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ОБЗОР ЭКОНОМИЧЕСКОЙ СИТУАЦИИ    В I ПОЛУГОДИИ 2002 ГОДА
В январе-июне 2002 года наблюдалось ухудшение экономической ситуации в Приднестровской Молдавской Республике, что проявилось в снижении производственной и инвестиционной активности хозяйствующих субъектов, падении объёма внешней торговли и уменьшении ряда других макроэкономических показателей в реальном исчислении.
Промышленное производство

По итогам I полугодия 2002 года предприятиями республики произведено промышленных товаров в действующих ценах на сумму 1113,2 млн. руб., что ниже показателя соответствующего периода прошлого года на 25,9% (в сопоставимых ценах). Индекс физического объёма производства важнейших видов промышленной продукции в январе-июне 2002 года составил лишь 72,7% к уровню января-июня 2001 года. 

Уменьшение реального объёма выпускаемой продукции отмечалось во всех отраслях индустрии. Существенное сокращение данного показателя произошло в чёрной металлургии. За 6 месяцев текущего года выпуск продукции СП АОЗТ «Молдавский металлургический завод» уменьшился более чем в 2 раза. Снижение объёмов производства в одной из структурообразующих отраслей промышленности крайне негативно повлияло на общеэкономическую ситуацию в регионе. 

Таблица 1

Динамика объёмов промышленного производства по отраслям промышленности в январе-июне 2002 года

	
	В % к соответствующему периоду 2001 года в сопоставимых ценах
	Удельный вес отрасли 

в общем объёме производства, %

	Промышленность
	74,1
	100,0

	В том числе:
	
	

	- электроэнергетика
	88,1
	29,5

	- чёрная металлургия
	43,2
	17,5

	- химическая промышленность
	86,2
	1,5

	- машиностроение и металлообработка,
	62,4
	6,3

	из них электротехническая промышленность
	51,7
	4,0

	- деревообрабатывающая и мебельная промышленность
	93,2
	1,1

	- промышленность строительных материалов
	81,1
	2,3

	- стекольная промышленность
	87,6
	0,3

	- лёгкая промышленность
	95,2
	31,5

	- пищевая промышленность
	89,1
	7,8

	- микробиологическая промышленность
	1,5
	-

	- мукомольно-крупяная и комбикормовая промышленность
	91,6
	1,8

	· полиграфическая промышленность
	84,9
	0,4


Повышательная динамика производства продукции в электроэнергетике, машиностроении и лёгкой промышленности, зарегистрированная в 2001 году, в анализируемом периоде 2002 года сменилась спадом. За 6 месяцев текущего года выпуск товаров в электроэнергетике составил 88,1% от уровня января-июня 2001 года, в машиностроении и металлообработке – 62,4%, в лёгкой промышленности – 95,2%. 

Значительно сократились объёмы производства в деревообрабатывающей и мебельной промышленности, в индустрии строительных материалов. Снижение хозяйственной активности продолжалось также в полиграфии, стекольной, пищевой, мукомольно-крупяной и комбикормовой отраслях (табл. 1).   

В I полугодии 2002 года выпуск потребительских товаров (включая алкогольные напитки) упал до 388,1 млн. руб., или на 14,9% к уровню января-июня предыдущего года. При этом производство продовольствия уменьшилось на 14,4%, непродовольственной продукции – на 15,5%.

Среди основных групп продовольственных товаров в январе-июне текущего года было отмечено существенное увеличение выпуска мяса и мясных полуфабрикатов на 75,5%, тогда как в I полугодии 2001 года зарегистрировано сокращение их производства на 79,5%. Возросла выработка консервов (на 42,4%), кондитерских изделий (на 54,2%), пива (на 70,5%), водки и ликёроводочных изделий (на 2,6%). Выпуск других продовольственных товаров снизился. 

Транспорт и связь

В I полугодии 2002 года в сравнении с январём-июнем 2001 года количество грузов, перевезённых предприятиями автомобильного транспорта, уменьшилось на 2,7%. Грузооборот Приднестровской Молдавской Республики сложился в размере 11,0 млн. тонно-километров и увеличился на 4,3% по сравнению с I полугодием 2001 года. 

Традиционно высокие темпы роста были зарегистрированы в секторе услуг связи. Общий объём услуг, оказанных предприятиями данной отрасли, составил 43,2 млн. руб. и увеличился по отношению к январю-июню 2001 года на 31,9%.

Торговля и общественное питание

За 6 месяцев текущего года населению республики было реализовано потребительских товаров и оказано платных услуг на сумму 498,9 млн. руб., что превышает уровень предыдущего года на 10,4% (в сопоставимых ценах). Кроме того, в структуре потребительского рынка зарегистрирован рост доли розничного товарооборота. По итогам января-июня 2002 года его объём был равен 389,1 млн. руб., что на 13,9% выше уровня соответствующего периода 2001 года.

Инвестиции в основной капитал
В I полугодии 2002 года в неблагоприятную сторону изменилась ситуация в инвестиционной сфере ПМР. Если в январе-июне 2001 года реальные темпы роста капитальных вложений превышали 159%, то в соответствующем периоде 2002 года величина инвестиций в основной капитал в реальном исчислении сократилась на 11,3% и составила 57,8 млн. руб.

В структуре источников капиталовложений по-прежнему преобладали собственные средства предприятий и организаций, однако их доля в общем объёме инвестиций снизилась с 95,2% в январе-июне 2001 года до 91,4% в январе-июне текущего года. Соответственно, удельный вес бюджетных источников финансирования возрос на 3,6%.

Внешняя торговля

Ситуация, сложившаяся в секторе внешней торговли ПМР в I полугодии 2002 года, традиционно определялась динамикой промышленного производства и внутреннего спроса на импортную продукцию. В январе-июне отчётного года внешнеторговый оборот составил 290,4 млн. долл. и сократился по сравнению с аналогичным периодом 2001 года на 37,9%. В связи с возникновением сложностей при осуществлении внешней торговли и, как следствие, снижением производственной активности предприятий, экспортные потоки уменьшились на 50,9%, импортные – на 28,5%. 

За 6 месяцев текущего года хозяйствующими субъектами было вывезено товаров на сумму 96,6 млн. долл. Импортных поставок за этот же период было совершено в объёме 193,7 млн. долл. Таким образом, в I полугодии 2002 года сальдо внешнеторгового оборота имело отрицательное значение и достигло 97,1 млн. долл. против 73,9 млн. долл. в январе-июне 2001 года.

Товарная структура экспорта во многом отражала состав индустриального сектора республики. Среди товаров, вывозимых из ПМР в страны ближнего и дальнего зарубежья, традиционно преобладала продукция чёрной металлургии (37,6% всего экспорта), хотя производство в данной отрасли существенно сократилось. Основным ввозимым в республику товаром по-прежнему остаются энергоносители (32% всего импорта).

В январе-июне 2002 года удельный вес бартерных операций в общем объёме экспорта составил 12,0%, что превышает аналогичный показатель января-июня 2001 года на 4,0%. Доля товаров, ввозимых на территорию ПМР на безвалютной основе, снизилась с 5,2% до 4,1%.

Динамика цен
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В I полугодии 2002 года сохранилась тенденция замедления инфляционных процессов в ПМР. За истекшие 6 месяцев цены потребительского рынка увеличились лишь на 2,6% (за соответствующий период 2001 года – на 18,6%). Причём на протяжении анализируемого периода потребительские цены изменялись довольно неравномерно. Максимальное удорожание товаров и услуг было отмечено в январе (на 3,3%). В феврале, марте и июне текущего года наблюдалась дефляция (рис. 1).
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Темпы роста цен на различных сегментах потребительского рынка были неодинаковыми. Наибольшими темпами повышались тарифы на услуги, оказываемые населению. За январь-июнь 2002 года потребительские услуги подорожали на 23,5%. По итогам I полугодия отчётного года индекс цен на продовольственные товары сложился в размере 98,8% (за 6 месяцев 2001 года – 119,5%). Причём наибольшее снижение цен по данной товарной группе было отмечено в июне (на 3,8%). 

Рост цен в сегменте непродовольственных товаров в I полугодии 2002 года составил 102,7%, что значительно меньше соответствующего показателя за тот же период прошлого года, когда изменение цен на непродовольственные товары было зафиксировано на уровне 114,6%.

Умеренная динамика также была характерна для оптовых цен предприятий-изготовителей различных отраслей индустрии. По итогам января-июня 2002 года оптовые цены производителей промышленной продукции увеличились всего на 5,3% против 42,8% в I полугодии 2001 года. 
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МОНИТОРИНГ ПРЕДПРИЯТИЙ ИНДУСТРИИ

С сентября 2001 года Приднестровским республиканским банком осуществляется мониторинг за изменениями в развитии экономических процессов на предприятиях ведущих отраслей промышленности ПМР. В рамках проекта в первой декаде июля текущего года было проведено очередное анкетирование, четвёртое по счёту, для анализа экономической конъюнктуры в индустрии республики по итогам I полугодия. Методология опроса, квалификация опрашиваемых лиц (в основном руководители крупных предприятий) и накопленная база данных по оценке инвестиционного климата и финансового потенциала предприятий республики позволяют судить о сегодняшнем состоянии приднестровских предприятий и тех условиях, в которых им приходится работать.

В проведённом обследовании участвовало 70 предприятий, причём их выборка достаточно репрезентативно представляет производственный потенциал Приднестровья. Совокупный объём произведённой участниками проекта продукции составлял за I полугодие 2002 года более 80% соответствующего показателя по промышленности в целом. Состав участников остаётся стабильным практически в течение всего периода проведения мониторинга, что позволяет обеспечить сопоставимость полученной информации в динамике, повысить точность результатов анализа и прогнозных оценок.

Как показывает практика, результаты мониторинга в основном подтверждаются данными официальной статистики и фактически сложившимися результатами деятельности предприятий. Так, согласно информации, опубликованной Государственной службой статистики Министерства экономики ПМР, за I полугодие 2002 года объём промышленного производства снизился на 25,9% (в сопоставимых ценах) по сравнению с соответствующим периодом прошлого года и составил 1113,2 млн. руб. в действующих ценах. В целом по республике в отчётном периоде увеличили выпуск промышленной продукции 47 предприятий или 29,7% от их общего количества. Рост объёмов производства на этих предприятиях был перекрыт снижением выпускаемой продукции у 92 хозяйствующих субъектов индустрии или у 58,2%. Падение объёмов производства произошло именно в ведущих отраслях промышленности:

в чёрной металлургии на 56,2%;

в электроэнергетике на 11,9%;

в лёгкой промышленности на 4,8%.

Оценка экономической конъюнктуры и финансового положения хозяйствующих субъектов в I полугодии 2002 года
Об ухудшении общеэкономической ситуации в республике свидетельствуют и ответы руководителей предприятий индустрии. Большинство респондентов – 70% – отметили ухудшение экономической конъюнктуры с начала года, причём каждый второй из них посчитал, что ухудшение было существенным.

Ухудшение финансово-экономической ситуации практически во всех отраслях промышленности со II полугодия 2001 года связано, прежде всего, с введением НДС на товары, экспортируемые из Приднестровья, одним из основных торговых партнёров ПМР – Россией и ухудшением внешнеполитической ситуации в регионе, связанным с введением экономической блокады со стороны Республики Молдова.

Изменение экономической конъюнктуры послужило причиной снижения финансовой устойчивости предприятий. Более 60% опрошенных указало на то, что финансовое положение их предприятий с начала 2002 года ухудшилось. Стоит отметить, что данные предприятия производят более половины общего объёма выпускаемой промышленностью продукции и являются ведущими налогоплательщиками в бюджеты различных уровней. Соответственно, ухудшение показателей их деятельности оказало негативное воздействие на многие сектора экономики республики.

В таблице 2 представлен баланс ответов
 оценки руководителями изменения экономической конъюнктуры и финансового положения предприятий. В отличие от результатов прошлогоднего обследования оценки опроса текущего года имеют отрицательное значение и свидетельствуют о значительном сокращении доли ответов, указывающих на положительные изменения.

 Таблица 2

Оценка руководителями изменения экономической конъюнктуры и финансового положения предприятий (баланс ответов)

	
	июль 2002 года
	Справочно:

сентябрь 2001 года

	Изменение общеэкономической ситуации в республике с начала года
	-65,3
	4,7

	Изменение финансового состояния предприятия с начала года
	-52,8
	34,9


Ухудшение с начала года финансового положения большинства экономических агентов привело к увеличению удельного веса отрицательных ответов в оценке руководителями текущего состояния своих предприятий. На начало июля 2002 года более 38,6% опрашиваемых оценивали финансовое положение предприятий как плохое. Заметно сократился удельный вес ответов с оценкой «удовлетворительно» (табл. 3).

Таблица 3

Оценка руководителями финансового положения

своих предприятий (% к итогу)

	
	июль 2002 года 
	Справочно:

	
	
	сентябрь 2001 года
	январь 2002 года 

	Хорошее
	8,6
	25,4
	5,2

	Удовлетворительное
	51,4
	66,7
	63,8

	Плохое
	38,6
	3,2
	25,8

	Затруднились оценить
	1,4
	4,7
	5,2


При анализе траектории изменения основных показателей деятельности предприятий в I полугодии 2002 года в ответах респондентов доминировали отрицательные оценки (табл. 4). С начала обследования хозяйствующих субъектов, по оценкам руководителей, сохранилась тенденция падения спроса на выпускаемую продукцию, численности работающих, объёмов производства и денежных средств, которыми располагает предприятие. При этом деятельность предприятий характеризовалась дефицитом собственных оборотных средств. В таких условиях основным источником пополнения оборотных активов служили несвоевременные расчёты предприятий со своими кредиторами, что явилось причиной увеличения величины кредиторской задолженности. В то же время величина дебиторской задолженности, напротив, снизилась. Ухудшение экономических условий отразилось на результатах хозяйственной деятельности экономических агентов. Снижение показателя прибыли отметили 64,3% опрашиваемых.

Таблица 4

Изменение основных показателей деятельности промышленных предприятий, по мнению респондентов (баланс ответов)

	
	январь-июль

2002 года
	Справочно:

	
	
	январь-сентябрь

2001 года
	январь-декабрь

2001 года

	  1. Спрос на выпускаемую продукцию
	-35,8
	34,9
	20,7

	  2. Объём производства
	-35,8
	52,3
	34,4

	  3. Цены на выпускаемую продукцию
	-2,8
	15,9
	8,7

	  4. Обеспеченность оборотными средствами
	-44,3
	3,2
	-20,7

	  5. Объём денежных средств, которыми располагает предприятие
	-64,3
	14,3
	1,7

	  6. Потребность в заёмных ресурсах
	35,8
	38,1
	41,4

	  7. Численность работающих
	-41,4
	-6,3
	-6,9


	  8. Прибыль от основной деятельности
	-50,0
	34,9
	8,6

	  9. Величина кредиторской задолженности
	25,7
	-
	-13,8

	10. Величина дебиторской задолженности
	10,0
	-
	19,0


Анализ факторов, оказывающих влияние на производственную деятельность предприятий

Среди факторов, ограничивающих рост производства на предприятии в текущем году, основным остался недостаток денежных поступлений для финансирования текущей деятельности. Причём доля ответов, отметивших отрицательное воздействие данного фактора, возросла на 8,3 процентных пункта и составила 51,4%. Следующими по значимости факторами выступали недостаточный спрос на продукцию предприятия и неопределённость экономической и политической обстановки – 44,3% и 41,4% соответственно. Внесённые в этот период изменения в систему налогообложения по мнению 27,1% руководителей также оказали негативное влияние на производственную деятельность предприятия. Практически каждый четвёртый респондент среди причин, ухудшающих производственную динамику указал наличие на рынке конкурентной импортной продукции и высокую изношенность оборудования. Каждый пятый из опрошенных отметил отрицательное воздействие наличия большой кредиторской задолженности и недостаток денежных средств для финансирования капитальных вложений.

Оценивая влияние динамики валютного курса на финансово-хозяйственную деятельность предприятия, большая часть указала на его нейтральное воздействие – 45,7%. Поскольку с 1 января по 1 июля текущего года уровень девальвации не превысил 7%, изменение валютного курса не оказывало существенного воздействия на деловую активность. Кроме того, треть исследуемых предприятий не являлись участниками внешнеэкономической деятельности. Соответственно, курсовые колебания не оказывали значительного давления на производственные результаты.

Влияние инфляционных процессов было оценено как более существенное. Наибольшее число руководителей – 51,4% отметило отрицательное воздействие повышения среднего уровня цен. Необходимо заметить, что хотя средний уровень цен за обследуемый период изменился всего на 2,6 процентных пункта, рост цен на тарифы и услуги за этот же период составил 23,4%. Это естественным образом увеличило затраты производителей и, соответственно, снизило рентабельность предприятий.

Отвечая на вопрос «Какие основные факторы влияли на изменение цены на реализуемую продукцию Вашего предприятия?», 52,9% руководителей считают основной причиной сложившийся спрос на выпускаемую продукцию. Однако основная инфляционная составляющая в экономике как в производственной, так и в потребительской сфере, налагается всё же тарифной политикой, т. е. удорожанием услуг. Поэтому чуть меньшее количество респондентов отметило существенное влияние изменения издержек производства и валютного курса.

Производственно-техническая база предприятий и оценка инвестиционной активности

Неблагоприятный спросовый фон в промышленности и соответственное уменьшение объёмов производства привело к изменению показателя загрузки производственных мощностей предприятий. С начала проведения обследования снизился удельный вес предприятий, имеющих максимальную вовлечённость производственных фондов в процесс производства (табл. 5).  В результате этого увеличилась доля хозяйствующих субъектов, имеющих крайне низкую загруженность производственных мощностей.

Таблица 5

Уровень использования производственных мощностей на предприятиях промышленности (% к итогу)

	
	июль 2002 года
	Справочно:

	
	
	сентябрь 2001 года
	январь 2001 года

	До 20%
	44,3
	33,3
	32,8

	От 20% до 40%
	21,4
	33,3
	31,0

	От 40% до 60%
	15,7
	17,5
	12,1

	От 60% до 80%
	12,9
	15,9
	10,3

	Свыше 80%
	5,7
	-
	13,8


Анализируя инвестиционную активность предприятий в I полугодии 2002 года, чуть более 20% опрошенных отметили увеличение объёмов капитальных вложений в отчётном периоде. Такое же количество респондентов не увеличивало объёмы вложений в основной капитал. Около 30% респондентов за прошедший период текущего года не проявляли инвестиционной активности, т. е. капитальные вложения не осуществлялись. На фоне неблагоприятной экономической обстановки практически каждый четвёртый руководитель отметил снижение уровня капитальных вложений. Стоит отметить, что в эту группу вошли наиболее крупные предприятия, объём произведённой ими промышленной продукции составлял по итогам отчётного периода 50% соответствующего показателя по промышленности в целом.

Приднестровские предприятия осуществляли инвестиции, в основном, с целью поддержания производственных мощностей в рабочем состоянии (37,1%). Кроме того, 24,3% респондентов стремились интенсифицировать и модернизировать своё производство, а 14,3% направляли свободные денежные ресурсы на расширение производства.

Основной причиной, ограничивающей рост инвестиций в основной капитал предприятий являлась нехватка собственных финансовых ресурсов – 57,1% опрашиваемых. Следующей причиной были названы высокие процентные ставки по кредитам коммерческих банков. Однако на протяжении I полугодия 2002 года Приднестровский республиканский банк снижал ставку рефинансирования с 28% до 18% годовых по краткосрочным кредитам, с 15% до 12% – по среднесрочным и с 12% до 9% – по долгосрочным. Политика снижения учётной ставки, проводимая Центральным банком, имела целью развитие кредитного рынка республики, а именно уменьшение банковского процента по активным операциям и, соответственно, увеличение объёма кредитования реального сектора. Неудовлетворительная, с точки зрения хозяйствующих субъектов, процентная политика банков, скорее всего, связана со снижением показателя рентабельности (результат от реализации в % к себестоимости реализованной продукции) промышленных предприятий. По данным Государственной службы статистики указанный показатель снизился с 8,4% в 2001 году до 6,6% в I полугодии 2002 года. Поэтому реальная на сегодняшний день стоимость привлечённых ресурсов для большинства руководителей всё равно остаётся достаточно высокой. Этим в определённой мере и объясняется снижение доли предприятий – участников опроса, использующих банковские кредиты для финансирования инвестиционной деятельности, с 29,3% по итогам предыдущего года до 15,7% в отчётном периоде.

Основным источником инвестиций у большинства участвовавших в опросе предприятий остались их собственные средства – прибыль и амортизационные отчисления.

Взаимоотношение промышленных предприятий с коммерческими банками республики
Одной из важнейших характеристик стабильного развития предприятия является показатель эффективности его взаимодействия с коммерческими банками, поскольку привлечённые банком ресурсы служат источником расширения производства. Однако на конец июня 2002 года порядка половины хозяйствующих субъектов ограничивали свои отношения с кредитными организациями расчётным обслуживанием (51,4%). Доля этих предприятий увеличилась по сравнению с обследованием, проведённым по результатам работы за 2001 год, на 11,7 процентных пункта. Удельный вес предприятий, получавших кредиты на пополнение оборотных средств, снизился с 60,3% до 45,7%. Лишь 2,9% субъектов индустрии привлекали заёмные ресурсы для финансирования инвестиционных проектов против 6,9% прошлогоднего показателя. Однако проведённое анкетирование показало, что потребность хозяйствующих субъектов в кредитных ресурсах не уменьшается. При наличии возможности более 70% руководителей привлекали бы кредитные ресурсы для пополнения оборотных средств и каждый пятый использовал бы банковские ссуды для осуществления капитальных вложений. Лишь каждый седьмой респондент не нуждался в отчётном периоде в заёмных денежных средствах.

В своих ответах большинство опрошенных указали, что условия кредитования за I полугодие 2002 года не изменились. Основными факторами, ограничивающими использование предприятиями реального сектора кредитных ресурсов коммерческих банков, по мнению респондентов, являлись высокие процентные ставки по предоставляемым кредитам (67,8%), отсутствие системы государственного стимулирования банковского кредитования (44,3%), общеэкономическая нестабильность в республике (41,4%) и плохое финансовое положение предприятий (34,3%).

Оценивая операционно-кассовое обслуживание в коммерческом банке, преобладающая часть промышленных предприятий отметила, что не испытывает каких-либо сложностей с получением наличных средств для выплаты заработной платы. Более 70% опрошенных промышленников также указали, что в настоящее время финансовые службы их предприятий не испытывают сложностей, связанных с приобретением иностранной валюты для хозяйственных целей. То есть преобладающая часть предприятий имеет возможность беспрепятственно осуществлять финансирование импортных поставок, обслуживать кредиторскую задолженность перед иностранными контрагентами. Это во многом подтверждает соотнесённость проводимой политики валютного курса с текущей экономической ситуацией.

Прогнозирование экономической ситуации и изменения финансово-хозяйственного состояния предприятий реального сектора во II полугодии 2002 года

В целом прогнозы предприятий до конца 2002 года, не смотря на негативные тенденции в экономике, выглядят достаточно оптимистично. Большинство руководителей предприятий ожидают во II полугодии 2002 года рост объёмов производства – 42,9%. Прогнозируют снижение объёма производства 27,1% респондентов. Стоит отметить, что выпуск продукции в отчётном периоде этими предприятиями составлял менее 10% соответствующего отраслевого показателя. Затрудняются делать какие-либо оценки 10% опрошенных. Остальные респонденты считают, что в ближайшей перспективе изменений не будет.

Не менее положительные прогнозы высказаны относительно показателя спроса на выпускаемую продукцию, уровня использования производственных мощностей и прибыли от основной деятельности. До конца года наибольшее количество руководителей планируют также снижение сумм кредиторской и дебиторской задолженности своих предприятий.

Отрицательное воздействие на финансово-хозяйственную активность предприятия будет иметь прогнозируемое снижение объёма денежных средств, которыми располагает предприятие, обеспеченность экономических агентов оборотными средствами и уменьшение капитальных вложений. Рост издержек производства, ожидаемый в связи с увеличением тарифов на электроэнергию и газ, послужит причиной роста уровня цен на выпускаемую продукцию. Ведущие предприятия индустрии намерены также сократить численность занятых в производстве.

Отмечая факторы, которые будут определять производственную деятельность до конца года, 77,1% опрошенных руководителей отметило влияние спроса на выпускаемую продукцию. Равное количество респондентов – 27,1% – акцентировали внимание на внешнеполитической ситуации в регионе и уровень налоговой нагрузки. Среди основных факторов, оказывающих влияние на динамику производственных показателей, также указаны: доступность кредитных ресурсов – 18,6%, государственное регулирование внешнеэкономической деятельности – 15,7% и динамика валютного курса – 14,3%.

В целом, как показывает проведённый анализ по итогам работы промышленных предприятий в I полугодии 2002 года, можно выделить следующее:

· в отчётном периоде произошло ухудшение экономической конъюнктуры в республике и в промышленной отрасли в частности;

· снижение основных показателей финансово-хозяйственной деятельности предприятий послужило причиной ухудшения их экономического положения;

· уменьшилась загрузка производственных мощностей предприятий индустрии и снизилась инвестиционная активность хозяйствующих субъектов;

· основной объём капитальных вложений предприятий был направлен на поддержание производственных мощностей в рабочем состоянии. Главным источником выступали собственные средства хозяйствующих субъектов;

· большинство участников опроса предпочитает воздерживаться от использования заёмных денежных средств, поскольку недовольна условиями предоставления кредитов;

· несмотря на рост негативных тенденций в экономике региона, прогнозные оценки деятельности предприятий до конца 2002 года имеют положительную направленность;

· определяющими факторами производственной деятельности субъектов индустрии в ближайшей перспективе будут оставаться спрос на выпускаемую продукцию, внешнеполитическая ситуация в регионе и уровень налоговой нагрузки.

Таким образом, можно отметить, что в условиях непростой экономической ситуации руководители предприятий рассчитывают на позитивные изменения своей производственной деятельности. Успех во многом будет зависеть от эффективности использования предприятиями своего внутреннего потенциала и взаимодействия с кредитно-финансовыми организациями.

[image: image14.wmf]I группа

51%

4%

15%

21%

9%

процентные;

по операциям с ценными

бумагами;

ОБЗОР СИТУАЦИИ В БАНКОВСКОЙ СФЕРЕ В I ПОЛУГОДИИ 2002 ГОДА

В рассматриваемом периоде ситуация в финансовом секторе оставалась достаточно стабильной и кардинальных изменений не претерпела. В структуре активов банка продолжает преобладать ссудная задолженность экономических агентов, причём произошло увеличение кредитных вложений в нефинансовый сектор экономики. В структуре пассивов наибольший удельный вес занимали средства, привлеченные на межбанковском рынке и от предприятий и организаций.

Капитал

На 1.07.2002 г. величина совокупного собственного капитала коммерческих банков и кредитных учреждений ПМР составила 212,6 млн. руб. По сравнению с 1.01.2002 г. данный показатель возрос на 10,3 млн. руб., или на 5,1%. Основным фактором роста собственного капитала выступило увеличение фондов кредитно-финансовых учреждений на 11,8%. Совокупный уставный капитал банковской системы расширился с 160,7 млн. руб. на 1.01.2002 г. до 178,0 млн. руб. на 1.07.2002 г., или на 10,8%.

Активы

В I полугодии 2002 года размер активов коммерческих банков, исчисленных на брутто-основе, возрос на 5,3%, составив на 1.07.2002 г. 588,7 млн. руб. (табл. 6). Невысокие темпы роста активов в рассматриваемом периоде прежде всего обусловлены негативными тенденциями в реальном секторе экономики, в частности существенным падением объёмов промышленного производства и ухудшением условий внешней торговли хозяйствующих субъектов республики.

Таблица 6

Структура и динамика активов коммерческих банков 

в I полугодии 2002 года (млн. руб.)

	
	На 1.01.2002 г.
	На 1.07.2002 г.
	Темп роста, %

	
	млн. руб.
	уд. вес, %
	млн. руб.
	уд. вес, %
	


	Активы, всего
	559,3
	100,0
	588,7
	100,0
	105,3

	В том числе:
	
	
	
	
	

	- наличность
	16,9
	3,0
	20,1
	3,4
	118,9

	- счета банков в ПРБ
	152,2
	27,2
	137,1
	23,3
	90,1

	- корсчета в банках-нерезидентах
	41,3
	7,4
	43,8
	7,4
	106,1

	- ссудная задолженность
	224,2
	40,1
	260,9
	44,3
	116,4

	- вложения в ценные бумаги
	26,0
	4,7
	25,2
	4,3
	96,9

	- основные средства и нематериальные активы
	21,5
	3,8
	23,9
	4,1
	111,2

	- другие активы
	77,2
	13,8
	77,8
	13,2
	100,8


В структуре активов банков преобладала ссудная задолженность экономических агентов. На 1 января текущего года её удельный вес составлял 40,1%, к 1 июля он повысился до 44,3%. Остатки на ссудных счетах банковских учреждений увеличились с 224,2 млн. руб. до 260,9 млн. руб., или на 16,4%. В реальном исчислении прирост ссудной задолженности банков равнялся 13,5%, т. е. неблагоприятная экономическая обстановка не оказала существенное негативное влияние на объёмы банковского кредитования. Более быстрыми темпами увеличились остатки кредитных вложений банков, номинированные в иностранной валюте. Так, темп их роста превосходил темп роста остатков по рублёвым кредитным вложениям на 7,6% – 119,8% против 112,2%. При этом сумма ссудной задолженности в валюте на 1.07.2002 г. в 1,3 раза превышала размер кредитной задолженности в приднестровских рублях.

В структуре ссудной задолженности по категориям заёмщиков произошло увеличение остатка кредитных вложений в нефинансовый сектор экономики. За отчётный период сумма остатков по кредитам, предоставленных коммерческими банками юридическим лицам и предпринимателям без образования юридического лица, возросла с 202,4 млн. руб. до 241,0 млн. руб., или на 19,1%. На треть увеличился остаток средств, предоставляемых банками населению в качестве ссуд. Так, если на 1.01.2002 г. ссудная задолженность физических лиц составляла 7,8 млн. руб., то на 1.07.2002 г. – 10,4 млн. руб.

В зависимости от сроков выданных кредитов структура ссудной задолженности экономических агентов перед коммерческими банками республики выглядела следующим образом: по краткосрочным кредитам – 74,6% на 1.01.2002 г. и 75,2% на 1.07.2002 г., по долгосрочным – 25,3% и 24,8% соответственно.

Остаток по суммам просроченных кредитов в I полугодии текущего года рос более медленными темпами, чем совокупная ссудная задолженность. За анализируемый период этот показатель повысился с 17,9 млн. руб. до 20,1 млн. руб., или на 12,3%. При этом доля указанных средств в структуре суммарной ссудной задолженности банков сократилась с 8,0% до 7,7%.

В структуре совокупных активов банков удельный вес средств, размещённых в ПРБ, за I полугодие 2002 года понизился на 3,9 процентных пункта – с 27,2% до 23,3%. Объём средств коммерческих банков на корреспондентских счетах в Приднестровском республиканском банке уменьшился на 11,9% и на 1 июля составил 125,0 млн. руб. При этом величина обязательных резервов, депонированных банками в ПРБ, увеличилась с 10,3 млн. руб. до 12,1 млн. руб., или на 17,3%.

Остатки средств коммерческих банков республики, размещённых на корреспондентских счетах в банках-нерезидентах и номинированных в иностранной валюте, за анализируемый период повысились на 6,1%, достигнув на 1.07.2002 г. 43,8 млн. руб.

Доля вложений в ценные бумаги в составе суммарных активов банковских учреждений несколько сократилась – с 4,7% на 1.01.2002 г. до 4,3% на 1.07.2002 г. В абсолютном выражении величина указанного вида активов на конец рассматриваемого периода составила 25,2 млн. руб.

Пассивы

В течение января-июня 2002 года в структуре пассивов коммерческих банков не произошло существенных изменений. Удельный вес обязательств банков составлял 63,2%, доля собственных средств – чуть более 36%, доходы будущих периодов – 0,7%.

Общая сумма обязательств банковских учреждений на 1.07.2002 г. достигла 372,1 млн. руб. (табл. 7). Наибольший удельный вес в их составе занимали средства, привлечённые на межбанковском рынке и от предприятий и организаций, – соответственно 43,7% и 24,1%. Средства населения, размещённые на счетах банковской системы, составили 16,0% от общего объёма привлечённых банками средств.

В абсолютном выражении остаток средств, привлечённых от юридических лиц, на 1 июля 2002 года по сравнению с началом года остался практически без изменений, составив 89,6 млн. руб. При этом величина средств предприятий и организаций,  размещённых на счетах банковской системы республики и номинированных в приднестровских рублях, на отчётный период возросла на 19,3%, в иностранной валюте, напротив, уменьшилась на 9,1%. В структуре указанных денежных средств преобладали текущие счета хозяйствующих субъектов и депозиты до востребования, хотя их удельный вес несколько сократился – с 90,8% на 1 января 2002 года до 87,7% на 1 июля 2002 года (рис. 2.).

Таблица 7

Структура и динамика привлечённых средств коммерческих банков 

в I полугодии 2002 года

	
	На 1.01.2002 г.
	На 1.07.2002 г.
	Темп роста, %

	
	млн. руб.
	уд. вес, %
	млн. руб.
	уд. вес, %
	

	Привлечённые средства
	351,9
	100,0
	372,1
	100,0
	105,7

	В том числе:
	
	
	
	
	

	- средства на счетах банков-корреспондентов
	0,1
	0,0
	2,6
	0,7
	26 р.

	- средства, привлечённые от предприятий и организаций (включая нерезидентов)
	88,5
	25,2
	89,6
	24,1
	101,2

	- средства населения
	47,6
	13,5
	59,7
	16,0
	125,5

	- межбанковские кредиты
	158,7
	45,1
	162,4
	43,7
	102,3

	- собственные долговые инструменты
	4,3
	1,2
	1,9
	0,5
	44,2

	- прочие обязательства
	52,7
	15,0
	55,8
	15,0
	105,9


Более чем на 37% возросли остатки средств на краткосрочных депозитах юридических лиц и на конец рассматриваемого периода в номинальном выражении они достигли 10,3 млн. руб., при этом увеличился и их удельный вес в совокупном объёме привлечённых банками средств предприятий и организаций (с 8,5% до 11,5%). Среднесрочные депозиты юридических лиц составили всего 0,8% совокупного объёма привлечённых средств банков.
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Остатки средств, привлечённых банковскими учреждениями от населения, в течение I полугодия 2002 года возросли на 25,5%, в том числе в приднестровских рублях – на 29,4%, в иностранной валюте – на 25,3%. В структуре вкладов граждан несколько сократилась доля текущих счетов и краткосрочных депозитов – соответственно с 20,0% до 19,4% и с 78,0% до 75,6%, и увеличился удельный вес средств, размещённых на срок более 1 года, – с 2,0% до 5,0% (рис. 3.). При этом основной формой организованных сбережений населения по-прежнему остаются валютные вклады, которые в общей сумме средств граждан на счетах банковской системы составляют более 94%.

Остатки средств, привлечённых банковскими учреждениями от населения, в течение I полугодия 2002 года возросли на 25,5%, в том числе в приднестровских рублях – на 29,4%, в иностранной валюте – на 25,3%. В структуре вкладов граждан несколько сократилась доля кратко- и среднесрочных депозитов – соответственно с 20,0% до 19,4% и с 78,0% до 75,6%, и увеличился удельный вес средств, размещённых на долгосрочных депозитах, – с 2,0% до 5,0% (рис. 3.). При этом основной формой организованных сбережений населения по-прежнему остаются валютные вклады, которые в общей сумме средств граждан на счетах банковской системы составляют почти 95%.

Процентная политика коммерческих банков
В I полугодии 2002 года процентная политика коммерческих банков, ориентируемая снижением базовой процентной ставки – ставки рефинансирования, – имела тенденцию к снижению на отдельных сегментах кредитно-депозитного рынка.
Средневзвешенная процентная ставка по ссудам, предоставляемым физическим лицам в приднестровских рублях, за январь-июнь текущего года заметно снизилась. Так, если в январе 2002 года она составляла 28,6%, то в июне – всего 17,4%. Между тем на протяжении I полугодия отмечались колебания её значения. Минимального своего уровня она достигла в апреле и равнялась 14,9%, что было обусловлено более медленными темпами роста цен. Процентная ставка по ссудам, выдаваемым физическим лицам в иностранной валюте, также варьировала. Если в январе её средневзвешенное значение составляло 6,1% годовых, то в феврале оно достигло наибольшего значения – 15,1%, а в июне снизилось до уровня 9,7%.

По кредитам, выдаваемым юридическим лицам в иностранной валюте, также наблюдалось снижение средневзвешенной процентной ставки по банковской системе. В январе текущего года она составляла 20,7% годовых, в марте – 19,9%, в мае – 19,2%, в июне – 18,9% (табл. 8).

Таблица 8

Средневзвешенные процентные ставки

 по кредитам коммерческих банков (% годовых)

	
	В приднестровских рублях
	В иностранной валюте

	
	юридическим лицам
	физическим лицам
	юридическим лицам
	физическим лицам

	январь
	21,53
	28,65
	20,73
	6,10

	февраль
	29,57
	21,15
	17,74
	15,06

	март
	19,51
	23,59
	19,86
	12,01

	апрель
	33,08
	14,88
	19,11
	14,46

	май
	24,65
	17,39
	19,25
	9,72

	июнь
	25,22
	17,37
	18,88
	9,70


Несколько иная динамика наблюдалась по процентной ставке на кредиты, предоставляемые хозяйствующим субъектам в приднестровских рублях. Так, если в январе 2002 года её средневзвешенный уровень составил 21,5%, то в июне он возрос и сложился в размере 25,2%. Между тем на протяжении отчётного периода отмечались его колебания. Наиболее существенный рост рассматриваемого показателя произошёл в апреле – до 33,1%. 

Таблица 9

Средневзвешенные процентные ставки 

по депозитам коммерческих банков (% годовых)
	
	В приднестровских рублях 

физическим лицам
	В иностранной валюте 

физическим лицам

	январь
	19,72
	  6,71

	февраль
	20,01
	  6,10

	март
	19,09
	  7,46

	апрель
	20,34
	12,24

	май
	17,03
	  7,45

	июнь
	19,02
	  7,08


За I полугодие 2002 года наблюдалась плавная траектория процентной ставки коммерческих банков по вкладам населения в приднестровских рублях. Средневзвешенное значение данного показателя за январь-июнь отчётного периода составило 19,1% годовых. Ставка по депозитам физических лиц в иностранной валюте также не претерпела существенных изменений, и её средневзвешенный уровень в анализируемом периоде равнялся 7,9%, за исключением роста показателя в апреле до 12,2% (табл. 9).
Ставки по депозитам юридических лиц, номинированным как в приднестровских рублях, так и в иностранной валюте, на протяжении I полугодия 2002 года значительно колебались и зависели от объёмов, условий и сроков привлечения банками средств предприятий и организаций. 

Средневзвешенная процентная ставка по межбанковским кредитам варьировала: в иностранной валюте она изменялась в пределах от 12% до 24,6%, в приднестровских рублях – от 8,7% до 15,7% годовых.
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ФИНАНСОВЫЕ РЕЗУЛЬТАТЫ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ КОММЕРЧЕСКИХ  БАНКОВ И КРЕДИТНЫХ УЧРЕЖДЕНИЙ 

В I ПОЛУГОДИИ 2002 ГОДА
В I полугодии 2002 года в целом по банковской системе республики темпы роста расходов превышали темпы роста доходов, что привело к ухудшению финансовых результатов деятельности коммерческих банков и кредитных учреждений. У основной части банков отмечено снижение общей рентабельности и рентабельности активов.

Доходы коммерческих банков и кредитных учреждений

За январь-июнь 2002 года доходы банков составили 37,4 млн. руб. (табл. 10), что на 28,1% больше соответствующего показателя за тот же период предыдущего года.

Таблица 10

Структура доходов коммерческих банков и кредитных учреждений

	
	I полугодие 2001 года
	I полугодие 2002 года
	Темп роста, %

	
	тыс. руб.
	уд. вес, %
	тыс. руб.
	уд. вес, %
	

	Доходы 
	29 168
	100,0
	37 367
	100,0
	128,1

	В том числе:
	
	
	
	
	

	- процентные
	12 104
	41,5
	18 632
	49,9
	153,9

	- по операциям с ценными бумагами
	1 770
	6,1
	964
	2,6
	54,5

	- комиссионные 
	5 989
	20,5
	5 861
	15,6
	97,9

	- относимые на финансовый результат
	6 120
	21,0
	8 358
	22,4
	136,6

	- прочие
	3 185
	10,9
	3 552
	9,5
	111,5


Между тем среди различных групп коммерческих банков1 прирост был не одинаков. В I полугодии 2002 года по отношению к I полугодию 2001 года доходы крупных банков (I группа) увеличились на 35,7%, средних банков (II группа) – на 8,2%, мелких банков (III группа) – на 33,4%.

Доля доходов крупных банков в суммарных доходах кредитно-финансовых учреждений увеличилась на 3,4 процентных пункта и по итогам I полугодия текущего года достигла 61,6%, у мелких банков она возросла всего лишь на 0,7 процентных пункта и сложилась в размере 16,2%. Удельный вес доходов средних банков, напротив, уменьшился на 4,1 процентных пунктов, составив 22,2%.

Сферой, обеспечившей наибольший доход коммерческих банков и кредитных учреждений, как и в предыдущие периоды, стали кредитные операции. Процентные доходы в январе-июне 2002 года достигли 18,6 млн. руб., или 49,9% валовых доходов банков. По итогам I полугодия 2002 года в зависимости от занимаемой доли в процентных доходах банковской системы кредитно-финансовые учреждения распределились следующим образом: крупные – 63%, средние – 23,7% и мелкие – 13,3%.

Второе место по прибыльности заняли доходы, относимые непосредственно на финансовый результат банков (реализованные и нереализованные курсовые разницы и др.), которые на 1 июля 2002 года составили 8,4 млн. руб., их удельный вес возрос с 21% (I полугодие 2001 года) до 22,4% (I полугодие 2002 года).

Уменьшилась доля комиссионных доходов с 20,5% до 15,6%, являющихся достаточно весомым источником для большинства банковских учреждений. Снизился удельный вес прочих доходов с 10,9% до 9,5% вследствие уменьшения объёма операций банков по оказанию финансово-посреднических услуг экономическим агентам. 
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Структура доходов банков в разрезе каждой группы приведена на рисунке 4. По всем трём группам банков наибольший удельный вес занимали процентные поступления: так, в крупных банках они составляли  51%, в средних банках – 53%, мелких – 41%, что подтверждает активную деятельность банковских учреждений по размещению своих ресурсов в ссудные операции. Далее по мере уменьшения доли следовали доходы, относимые на финансовый результат, и комиссионные доходы. По группам банков они разделились следующим образом: в крупных – 21,1% и 15,2%, средних – 15% и 18%, мелких – 37% и 15% соответственно.
Рис. 4. Структура доходов в разрезе групп коммерческих банков и кредитных учреждений ПМР

в I полугодии 2002 года (%)

Расходы коммерческих банков и кредитных учреждений
В соответствии с полученными доходами строилась политика банков и кредитных учреждений в области расходования средств. За январь-июнь 2002 года в целом по банковской системе ПМР на различные нужды было израсходовано 31,4 млн. руб., что на 35,3% больше, чем за аналогичный период предыдущего года (табл. 11). Практически в тех же соотношениях, в которых повысились доходы групп банков, увеличились их расходы: крупных банков – на 37,5%, средних – на 13,7% и мелких – в 1,6 раза.

В структуре расходов банковских учреждений рост наблюдался по всем статьям. Возросли процентные платежи, связанные с обслуживанием средств, привлечённых на депозитные счета, что было обусловлено скачкообразной динамикой процентных ставок по вкладам и депозитам и на межбанковском рынке. Если в I полугодии 2001 года процентные выплаты коммерческих банков составляли 6,7 млн. руб., то за I полугодие текущего года – 8,4 млн. руб. Однако уменьшилась их доля в структуре расходов с 29,1% до 26,6%. Банкам стало несколько дороже обходиться привлечение внешних ресурсов, что негативно сказалось на финансовых результатах их деятельности

Таблица 11

Структура расходов коммерческих банков и кредитных учреждений

	
	I полугодие 2001 года
	I полугодие 2002 года
	Темп роста, %

	
	тыс. руб.
	уд. вес, %
	тыс. руб.
	уд. вес, %
	

	Расходы
	23 234
	100,0
	31 430
	100,0
	135,3

	В том числе:
	
	
	
	
	

	- процентные
	6 751
	29,1
	8 372
	26,6
	124,0

	- по операциям с ценными бумагами
	45
	0,2
	71
	0,2
	157,8

	- почтово-телеграфные
	477
	2,1
	603
	1,9
	126,4

	- амортизационные отчисления
	498
	2,1
	883
	2,8
	177,3

	- оплата труда
	3 312
	14,2
	4 857
	15,5
	146,6

	- относимые на финансовый результат
	2 748
	11,8
	3 538
	11,3
	128,7

	- прочие
	9 403
	40,5
	13 106
	41,7
	139,4


Издержки банков и кредитных учреждений по амортизационным отчислениям увеличились на 77,3%, оплата услуг, оказываемых почтой и телеграфом, – на 26,4%, прочие расходы возросли на 39,4%. Следует отметить повышение расходов коммерческих банков, направляемых на оплату труда персонала, которое составило 46,6%.

Возросли расходы банковских учреждений по операциям с ценными бумагами с 45 тыс. руб. до 71 тыс. руб., или на 57,8%. При этом их доля в суммарных расходах была незначительной и составила лишь 0,2%. Практически не изменился удельный вес затрат банков, относимых на финансовый результат при суммарном увеличении на 790 тыс. руб. 
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В разрезе групп кредитно-финансовых учреждений наибольшие издержки по обслуживанию привлечённых средств осуществляли крупные банки – треть всех своих расходов (рис. 5). Во II и III группах банков удельный вес данных затрат значительно ниже. 

Рис. 5. Структура расходов в разрезе групп коммерческих банков и кредитных учреждений ПМР в I полугодии 2002 года (%)

Также необходимо отметить, что в структуре расходов I, II и III групп банков доминировали расходы, которые классифицируют как прочие, включающие в себя затраты на изготовление бланков, содержание основных средств, расходы на служебные командировки, плату за аренду и другие издержки, касающиеся деятельности банковских учреждений. Причём удельный вес данной статьи расходов в I полугодии 2002 года увеличился в крупных и средних банках по сравнению с I полугодием 2001 года и составил 40% и 44% соответственно. В мелких, напротив, уменьшился на 4,2 процентных пункта и равнялся 46%. Доля расходов на оплату труда по всем трём группам банков была практически одинаковой

Уровень эффективности деятельности коммерческих банков
В целом по банковской системе темпы роста расходов были выше темпов роста доходов, что не позволило банкам увеличить сумму прибыли и уровень рентабельности. Так, за I полугодие 2002 года общая прибыль, полученная банковскими и кредитными учреждениями, составила 5,9 млн. руб., что на 0,2 млн. руб. ниже данного показателя за I полугодие 2001 года.

По данным Государственной службы статистики Минэкономики ПМР, общая рентабельность банков в анализируемом периоде текущего года составила 18,9% против 26,7% в I полугодии 2001 года. Более чем в 5 раз она уменьшилась в мелких банках и обозначилась на уровне 8%. В средних и крупных банках также наблюдалось снижение общей рентабельности, но не столь значительное – на 3,6 и 1,6 процентных пункта, соответственно, по итогам I полугодия 2002 года эффективность финансово-хозяйственной деятельности средних банков была на уровне 24,1%, крупных – 20,3%.    
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АНАЛИЗ СИТУАЦИИ В ВАЛЮТНОЙ СФЕРЕ В ЯНВАРЕ-АВГУСТЕ 2002 ГОДА

С 1 января по 1 сентября 2002 года валютный курс доллара США вырос с 5,9 руб. за долл. до 6,5165 руб. за долл., или на 10,4%. Уровень девальвации за восемь месяцев текущего года составил 11,13% (как отношение среднемесячного курса августа 2002 года к декабрю 2001 года).

За период январь – август 2002 года динамика номинального размера девальвации, рассчитываемого как отношение средневзвешенного курса за рассматриваемый месяц к соответствующему показателю предыдущего месяца, испытывала значительные колебания. Максимальный уровень девальвации был зафиксирован в июле текущего года – 2,34%, минимальный – в феврале и апреле (0,86%). По итогам рассматриваемого периода среднемесячное номинальное обесценение национальной валюты по отношению к доллару США составляло 1,33%. В то же время среднемесячное обесценение рубля ПМР вследствие инфляции было значительно ниже и составляло 0,33%, что обусловливалось главным образом умеренным ростом денежной массы в обращении. Снижение поступлений иностранной валюты на внутренний рынок при повышающемся спросе на неё со стороны хозяйствующих субъектов республики и послужило причиной увеличения разрыва в динамике девальвационных и инфляционных процессов. Это привело к снижению индекса реального валютного курса по итогам 8 месяцев 2002 года на 9,09% (табл. 12).

Таблица 12

Показатели динамики валютного курса

	
	Официальный валютный курс на конец месяца (руб./долл. США)
	Средний курс за месяц (руб./долл. США)
	Уровень девальвации
	Уровень инфляции
	Индекс реального валютного курса (% к декабрю 2001 года)

	
	
	
	% к предыдущему месяцу
	% к декабрю  2001 года
	% к предыдущему месяцу
	% к декабрю  2001 года
	

	декабрь’01
	5,9000
	5,8551
	-
	-
	-
	-
	-

	январь’02
	6,0250
	5,9539
	1,69
	1,69
	3,25
	3,25
	1,53

	февраль’02
	6,0708
	6,0053
	0,86
	2,57
	    -1,00
	2,22
	   -0,34

	март’02
	6,0989
	6,0918
	1,44
	4,04
	-0,80
	1,40
	   -2,54

	апрель’02
	6,1897
	6,1444
	0,86
	4,94
	3,18
	4,60
	   -0,32

	май’02
	6,2937
	6,2096
	1,06
	6,05
	0,20
	4,80
	   -1,18

	июнь’02
	6,4000
	6,3548
	2,34
	8,53
	-2,17
	2,56
	   -5,50

	июль’02
	6,4870
	6,4308
	1,20
	9,83
	1,08
	3,70
	   -5,58

	август’02
	6,5165
	6,5065
	1,18
	11,13
	-1,12
	1,03
	   -9,09


Ситуация на внутреннем рынке иностранной валюты в январе-августе 2002 года оставалась достаточно стабильной. Объёмы поступлений репатриируемой валютной выручки и поступлений иностранных денежных средств в валютный резерв ПРБ в рамках обязательной продажи в отчётный период соответствовали плановым показателям. В сравнении с январём-августом 2001 года поступление иностранных денежных средств, полученных от реализации экспортируемой продукции товаропроизводителями, на внутренний валютный рынок сократилось на 32,3% и составило 109257,4 тыс. долл. Это, прежде всего, связано со снижением объёмов производства ведущими предприятиями индустрии. Сумма зачислений по обязательной продаже практически соответствовала уровню показателя предыдущего года и на 1 сентября 2002 года определилась в объёме 14036,0 тыс. долл. 

Спрос со стороны экономических агентов, за исключением кредитных учреждений, в начале II полугодия 2002 года превысил аналогичный среднемесячный показатель I полугодия текущего года и зафиксирован на уровне 6098,4 тыс. долл. и 6754,2 тыс. долл. в июле и августе соответственно. При этом за счёт интервенций ПРБ было удовлетворено 19,4% суммы поданных заявок в июле и 22,0% объёма заявок в августе.

Увеличение суммы покупки наличной иностранной валюты со стороны населения, связанное с отпускным периодом и выездом граждан за пределы республики, при одновременном сокращении её предложения со стороны физических лиц привело к росту объёмов чистой покупки до 1637,7 тыс. долл. в первом и до 1636,1 тыс. долл. во втором месяце II полугодия текущего года.

Совокупный спрос (общий объём покупки иностранной валюты юридическими лицами, за исключением кредитных организаций, и физическими лицами) составил  с января по август 2002 года 70800 тыс. долл., что больше соответствующего показателя предыдущего года на 23660,5 тыс. долл., или 50,2% (табл. 13).

Таблица 13

Совокупный спрос на иностранную валюту на внутреннем

 валютном рынке (тыс. долл.)

	
	Объём покупки иностранной валюты юридическими лицами
	Объём покупки иностранной валюты физическими лицами
	Совокупный спрос на иностранную валюту

	
	2001 год
	2002 год
	2001 год
	2002 год
	2001 год
	2002 год

	январь
	1 632,5
	4 288,6
	1 722,9
	3 715,6
	3 355,4
	8 004,2

	февраль
	2 023,0
	3 333,7
	1 717,4
	3 583,6
	3 740,4
	6 917,3

	март
	2 677,6
	3 631,4
	3 202,1
	3 813,4
	5 879,7
	7 444,8

	апрель
	3 032,9
	3 827,7
	3 307,3
	4 856,5
	6 340,2
	8 684,2

	май
	3 099,1
	4 373,9
	3 574,1
	4 097,2
	6 673,2
	8 471,1

	июнь
	3 057,1
	4 096,6
	3 381,5
	4 504,0
	6 438,6
	8 600,6

	июль
	3 823,7
	6 098,4
	3 503,4
	4 987,8
	7 327,1
	11 086,2

	август
	3 753,5
	6 754,2
	3 631,4
	4 837,4
	7 384,9
	11 591,6

	Итого
	23 099,4
	36 404,5
	24 040,1
	34 395,5
	47 139,5
	70 800,0
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АНАЛИЗ ДИНАМИКИ МОНЕТАРНЫХ ПОКАЗАТЕЛЕЙ В ИЮЛЕ-АВГУСТЕ 2002 ГОДА

В июле-августе 2002 года произошло увеличение монетарных показателей финансового сектора ПМР. Процесс расширения объёма денежной массы (М2х) происходил адекватно увеличивающемуся спросу на наличные денежные средства со стороны хозяйствующих субъектов. Это обусловлено, прежде всего, продолжением отпускной кампании. Однако темп роста денежной массы был выше темпов расширения денежной базы, что стало причиной увеличения размера денежного мультипликатора. 

По данным денежной статистики, в отчётном периоде размер наличных рублёвых денежных средств, находящихся в обращении (денежный агрегат М0), увеличился с 51,5 млн. руб. (на 1.07.2002 г.) до 55,2 млн. руб. (на 1.09.2002 г.), или на 7,1%.(рис. 6). В целом за январь-август 2002 года величина обращающейся наличности возросла на 11,7 млн. руб., или на 26,2%.

Рублёвая денежная масса М2х, характеризующая размер наличных и безналичных средств в экономике, с 1 июля по 1 сентября 2002 года расширилась на 8,8% и составила 223,8 млн. руб. Основным фактором роста объёма данного агрегата выступил, помимо увеличения агрегата М0, рост остатков денежных средств на депозитах до востребования. Если на начало анализируемого периода значение данного показателя равнялось 147,9 млн. руб., то на конец – 162,5 млн. руб. В то же время отмечено некоторое сокращение остатков средств на срочных депозитах (табл. 14).

Таблица 14

Структура и динамика М2х в июле-августе 2002 года

	
	На 1.07.2002 г.
	На 1.09.2002 г.
	Темп роста, %

	
	млн. руб.
	уд. вес, %
	млн. руб.
	уд. вес, %
	

	Денежный агрегат М2х
	205,6
	100,0
	223,8
	100,0
	108,8

	В том числе:
	
	
	
	
	

	- наличные деньги (вне касс банков)
	51,5
	25,0
	55,2
	24,6
	107,2

	- депозиты до востребования
	147,9
	72,0
	162,5
	72,7
	109,9

	- срочные депозиты
	3,1
	1,5
	2,8
	1,2
	90,3

	- операции с ценными бумагами
	3,1
	1,5
	3,3
	1,5
	106,4


Таблица 15

Структура и динамика М3 в июле-августе 2002 года

	
	На 1.07.2002 г.
	На 1.09.2002 г.
	Темп роста, %

	
	млн. руб.
	уд. вес, %
	млн. руб.
	уд. вес, %
	

	Денежный агрегат М3
	347,7
	100,0
	408,7
	100,0
	117,5

	В том числе:
	
	
	
	
	

	- М2х
	205,7
	59,2
	223,8
	54,8
	108,7

	- депозиты до востребования в иностранной валюте
	58,1
	16,7
	81,8
	20,0
	140,8

	- срочные депозиты в иностранной валюте
	82,0
	23,6
	101,4
	24,8
	123,5

	- операции с ценными бумагами в иностранной валюте
	1,9
	0,5
	1,7
	0,4
	89,5


За анализируемый период также было отмечено расширение денежного агрегата М3, учитывающего помимо рублёвых денежных средств средства, номинированные в иностранной валюте. За июль-август текущего года его величина возросла на 17,5% и достигла 408,7 млн. руб. (табл. 15). Этому способствовал рост остатков валютных средств на срочных депозитах и депозитах до востребования. Между тем сократился объём средств, обслуживающих валютные операции с ценными бумагами. 

По итогам восьми месяцев текущего года темп роста широкой денежной массы составил 126,4%.

Денежная база 

Денежная база, отражающая величину наличных денег в обращении, а также средств, депонированных в фондах обязательного резервирования и на корреспондентских счетах в ПРБ, по результатам июля-августа 2002 года возросла с 69,6 млн. руб. до 71,7 млн. руб., или на 3,0% (табл. 16). 

В структуре денежной базы преобладали наличные денежные средства, находящиеся вне касс банков (М0). Если на начало анализируемого периода их удельный вес составлял 74,0%, то на 1 сентября он достиг 76,9%.  

В течение июля-августа текущего года возросли средства в кассах банков – с 1,2 млн. руб. до 1,6 млн. руб., или на 33,3%.

В тот же период произошло сокращение на 22,5% объёма денежных средств на корреспондентских счетах коммерческих банков в ПРБ – с 12,0 млн. руб. до 9,3 млн. руб. В структуре денежной базы их доля также сократилась на 4,1 процентных пункта.

Превышение уровня роста денежной массы над уровнем роста денежной базы стало причиной увеличения денежного мультипликатора М2х с 2,955 до 3,121. Соответственно, расширилась возможность экономики в целом и банковской системы в частности самостоятельно увеличивать имеющуюся денежную массу в обращении. 

Таблица 16

Структура и динамика денежной базы в июле-августе 2002 года

	
	На 1.07.2002 г.
	На 1.09.2002 г.
	Темп роста, %

	
	млн. руб.
	уд. вес, %
	млн. руб.
	уд. вес, %
	

	Денежная база
	69,6
	100,0
	71,7
	100,0
	103,0

	В том числе:
	
	
	
	
	

	- наличные деньги (вне касс банков)
	51,5
	74,0
	55,2
	76,9
	107,2

	- средства в кассах банков
	1,2
	1,8
	1,6
	2,2
	133,3

	- обязательные резервы
	4,9
	7,1
	5,6
	7,8
	114,3

	- корреспондентские счета коммерческих банков
	12,0
	17,1
	9,3
	13,0
	77,5


ВНЕШНЕЭКОНОМИЧЕСКИЕ ОТНОШЕНИЯ ПМР НА ОСНОВЕ АНАЛИЗА СЧЁТА ТЕКУЩИХ ОПЕРАЦИЙ ПЛАТЁЖНОГО БАЛАНСА  

Платёжный баланс отражает взаимоотношения государства с внешним миром, что даёт возможность оценивать возникающие макроэкономические проблемы не только на основе анализа внутренних факторов, но принимать во внимание различные внешние связи страны с другими членами мирового сообщества. Участие в международной торговле оказывает значительное влияние на развитие национального хозяйства, особенно при значительной степени внешнеэкономической открытости. Поэтому платёжный баланс может выступать одним из основных индикаторов прогнозирования социально-экономического развития государства.

Анализ платёжного баланса Приднестровской Молдавской Республики за последние несколько лет позволяет определить ряд особенностей развития внешнеэкономических отношений ПМР с другими государствами. Одной из них является постоянный дефицит счёта текущих операций, в первую очередь внешнеторгового баланса (табл. 17). Такая ситуация объясняется, прежде всего, отсутствием в республике необходимых сырьевых, энергетических и материально-технических ресурсов.

Таблица 17

Динамика счёта текущих операций платёжного баланса ПМР

в 1998 – 2001 годах (млн. долл.)

	
	1998 год
	1999 год
	2000 год
	2001 год
	Справочно:

I полугодие 2002 года

	Счёт текущих операций 
	-219,6
	-161,2
	-133,8
	-122,7
	-78,1

	Из него:
	
	
	
	
	

	- экспорт товаров
	339,0
	257,9
	328,1
	377,7
	96,6

	- импорт товаров
	-554,4
	-395,9
	-461,9
	-510,7
	-182,9

	- сальдо торгового баланса
	-215,4
	-138,0
	-133,8
	-133,0
	-86,2

	- экспорт услуг
	12,8
	14,5
	43,6
	46,3
	21,0

	- импорт услуг
	-18,0
	-37,0
	-43,4
	-44,6
	-18,3

	- сальдо баланса услуг
	-5,2
	-22,5
	0,2
	1,7
	2,7

	- сальдо баланса товаров и услуг
	-220,6
	-160,5
	-133,5
	-131,3
	-83,5

	- доходы от инвестиций и оплата труда
	1,3
	-0,9
	-3,4
	-4,8
	-0,5

	- текущие трансферты
	-0,3
	0,2
	3,1
	13,4
	5,9


Анализ динамики счёта текущих операций платёжного баланса показывает, что положительное сальдо на сегодняшний день имеют балансы трансфертов и услуг. Однако объём этих сделок занимает небольшой удельный вес в структуре текущих операций. Основная доля экспортно-импортных потоков приходится на операции, отражаемые в торговом балансе. Анализ внешнеторгового оборота указывает на то, что объём импорта товаров в ПМР традиционно превышает их экспорт. Поэтому счёт текущих операций платёжного баланса по крайней мере на протяжении последних четырёх лет имеет значительное отрицательное сальдо. Отсюда следует, что на обслуживание импортных сделок расходуется больше средств, чем зарабатывается от экспортной деятельности. Это приводит к увеличению чистой задолженности экономических агентов республики перед остальным миром (табл. 18).

Таблица 18

Динамика внешней задолженности ПМР на основе

 платёжного баланса (млн. долл.)

	
	на 1 января
	на 1 апреля
	на 1 июля
	на 1 октября

	1998 год
	-401,7
	…
	…
	…

	1999 год
	-502,8
	-558,7
	-574,7
	-608,4

	2000 год
	-648,1
	-669,9
	-680,3
	-727,0

	2001 год
	-775,7
	-799,6
	-823,9
	-873,4

	2002 год
	-915,8
	-956,4
	-989,3
	- 


В настоящее время наметилась тенденция к улучшению внешнеэкономической ситуации в Приднестровье. Об этом свидетельствует анализ индекса условий внешней торговли, который характеризует положение республики на внешнем рынке. Указанный индекс рассчитывается как отношение экспортных цен к импортным ценам и называется товарным или бартерным условием торговли.

Проведённый анализ показывает, что по результатам I квартала 2002 года рассматриваемый индекс был равен 0,94, но уже к концу I полугодия текущего года он сложился на уровне 1,02, т. е. за каждую единицу приднестровского экспорта можно было приобрести 1,02 единицы импортного товара. Следовательно, всё большее количество экспорта становилось объектом чистого экспорта, что может в последствии привести к сокращению обязательств республики перед мировым сообществом.

Для поддержания положительной динамики, складывающейся в развитии внешней торговли необходимо решение ряда вопросов. Прежде всего следует, с одной стороны, устранить факторы, сдерживающие рост экспорта. Это политическое урегулирование вопросов, связанных с таможенным оформлением грузов приднестровских производителей. Возможно также вынесение на государственный уровень проблемы изучения спроса на отечественные товары за пределами республики с целью продвижения их на внешние рынки. 

С другой стороны, следует отметить, что дефицит внешнеторгового оборота имеет тесную взаимосвязь с уровнем доходов населения. С большой долей достоверности можно предположить, что именно рост доходов населения ПМР в 2001 году (номинальных – на 73,0%, реальных – на 16,8%) послужил причиной расширения импорта потребительских товаров на 36,3%. Т. е. повышение доходов граждан привело, в связи с ограниченным предложением на рынке товаров местных производителей, к росту объёмов импортных поставок. Поэтому для достижения равновесия во внешней торговле и сокращения внешней задолженности ПМР необходимо поэтапное сокращение внутреннего потребления иностранной продукции и постепенную замену её товарами местного производства, что позволит средствам, направляемым на оплату импорта, стимулировать отечественного товаропроизводителя.

Решению этих проблем может способствовать разработка государственной программы, основной целью которой будет являться реализация протекционистской политики, прежде всего в отношении аграрного сектора. Приднестровье  имеет значительный аграрный потенциал, между тем импорт по данным товарным группам только за 2001 года составил 130,3 млн. долл., что составляет почти четверть всех импортных поставок. Таким образом, стимулирование роста объёма производства отечественными хозяйствующими субъектами, прежде всего продовольственных товаров и сокращение импорта сельскохозяйственной продукции позволит сократить дефицит по внешнеторговым операциям и избежать кризиса платёжного баланса. 

БАНКОВСКИЕ ПЕРЕВОДЫ ФИЗИЧЕСКИХ ЛИЦ В ИНОСТРАННОЙ ВАЛЮТЕ В ЯНВАРЕ – МАЕ 2002 ГОДА

По данным коммерческих банков Приднестровской Молдавской Республики в январе-мае 2002 года суммарный объём денежных переводов из-за рубежа в республику на счета физических лиц составил 5,2 млн. в долларовом эквиваленте. Сумма отправленных нерезидентам денежных средств гражданами региона эквивалентна 0,7 млн. долл. Таким образом, чистое сальдо банковских операций по переводу денежных средств между гражданами республики и других государств за пять месяцев текущего года зафиксировано на уровне 4,5 млн. долл. США.

За анализируемый период текущего года населением республики было совершено порядка 11 тысяч банковских операций по приёму и переводу валютных средств со своих счетов в коммерческих банках республики. Большая часть суммарного объёма поступившей иностранной валюты – 4,1 млн. долл. (около 7 тысяч операций) – приходится на специализированные системы быстрых банковских переводов (Western Union, Money Gram). Остальную сумму полученных денежных средств в размере 1,1 млн. долл. (около 3 тысяч операций) составляют обычные переводы, в т. ч. по системе «Контакт» (табл. 19). 

Основной приток денежных средств на территорию республики осуществлялся из следующих стран: России – 1476,8 тыс. долл., Италии – 540,3 тыс. долл., Израиля – 530,5 тыс. долл., Португалии – 388,1 тыс. долл., США – 334,9 тыс. долл.

Таблица 19

Средства, полученные и отправленные резидентами ПМР

 в январе-мае 2002 года (тыс. долл.)

	
	Январь – май 

	Средства, полученные резидентами ПМР по системам быстрых денежных переводов 
	4 120,9

	Средства, полученные резидентами ПМР по каналам обычных банковских переводов
	1 078,7 

	Итого получено средств
	5 199,6

	Средства, отправленные резидентами ПМР по системам быстрых денежных переводов 
	404,8

	Средства, отправленные резидентами ПМР по каналам обычных банковских переводов
	259,2

	Итого отправлено средств
	664,0


Поступившие на территорию республики денежные средства преимущественно являлись заработной платой, дивидендами, процентами и различного рода трансфертами, переведёнными на счета граждан республики от экономических агентов стран ближнего и дальнего зарубежья.

За тот же период времени сумма отправленных денежных средств резидентами республики нерезидентам эквивалентна 0,7 млн. долл. Посредством систем быстрых банковских переводов было отправлено иностранной валюты на сумму 0,4 млн. долл. (порядка 400 переводов). Сумма обычных переводов, отправленных резидентами региона, составила 0,3 млн. долл. (около 300 операций).

В структуре отправленных денежных переводов населения в разрезе стран,  основными направлениями движения средств являлись: Россия – 294,7 тыс. долл., Польша – 80 тыс. долл., Молдова – 35,3 тыс. долл., Панама – 34,8 тыс. долл. 

Не вызывает сомнение «происхождение» отправленных за рубеж денежных средств – это  заработная плата, дивиденды, проценты и рента, а также средства, вырученные от продажи движимого и недвижимого имущества.

Таким образом, сальдо денежных переводов физических лиц за первые пять месяцев 2002 года традиционно сложилось активным. Было получено чистых трансфертов на сумму 4,5 млн. долл., что оказало положительное воздействие на функционирование внутреннего рынка иностранной валюты и материальное положение граждан республики. 

ПЕРЕЧЕНЬ ОСНОВНЫХ МЕРОПРИЯТИЙ, ОСУЩЕСТВЛЁННЫХ ПРИДНЕСТРОВСКИМ РЕСПУБЛИКАНСКИМ БАНКОМ В РАМКАХ ПРОВОДИМОЙ ДЕНЕЖНО-КРЕДИТНОЙ ПОЛИТИКИ ВО II КВАРТАЛЕ 2002 ГОДА

В области инструментов денежно-кредитной политики

С 8 апреля 2002 года установлена ставка рефинансирования по краткосрочным кредитам в рублях ПМР в размере 21% годовых.

С 9 апреля 2002 года установлены ставки рефинансирования по кредитам в рублях ПМР:

· по краткосрочным – 18% годовых;

· по среднесрочным – 12% годовых;

· по долгосрочным – 9% годовых.

18 мая 2002 года в обращение выпущены депозитные сертификаты Приднестровского республиканского банка в целях исполнения коммерческими банками экономического норматива Н9 (приобретение ценных бумаг за счёт средств, находящихся на счетах предприятий, организаций Республиканского и местного бюджетов) с фиксированным процентом в размере 12% годовых и сроком погашения 11 июня 2002 года.

С 1 июня 2002 года установлена норма депонирования обязательных резервов банков в иностранной валюте в размере 14% (базисная – 5%, сверхбазисная – 9%).

12 июня 2002 года в обращение выпущены депозитные сертификаты с целью исполнения коммерческими банками экономического норматива Н9 с фиксированным процентом в размере 12% годовых и сроком погашения 10 июля 2002 года.

В области регламентирования деятельности банков и кредитных учреждений

19 апреля 2002 года внесены изменения и дополнения в Инструкцию «Об установлении лимитов открытой валютной позиции и контроля за их использованием банками ПМР», касающиеся установления лимитов ежедневных открытых (длинных, коротких) валютных позиций в размере не более 5% собственных средств банка. При этом лимит ежедневной открытой валютной позиции длинной (короткой) в рублях ПМР устанавливается в размере не более 1% собственных средств банка.

С 28 июня 2002 года установлены лимиты ежедневных открытых валютных позиций банка:

· по каждому виду иностранной валюты по длинной и короткой валютной позиции в размере не более 5% собственного капитала банка;

· по балансирующей позиции в рублях ПМР по длинной и короткой валютной позиции в размере не более 1% собственного капитала банка;

· по суммарной величине открытых валютных позиций банка по всем видам валют не более 10% собственного капитала.

1 июля 2002 года внесены изменения в Инструкцию «О порядке регулирования деятельности кредитных организаций», касающиеся учёта активов и обязательств юридических лиц (акционеров).

1 июля 2002 года внесены изменения в Инструкцию «Об установлении лимитов открытой валютной позиции и контроле за их соблюдением банками ПМР», касающиеся методики расчёта открытой валютной позиции.

В области валютного регулирования и валютного контроля

2 апреля 2002 года внесены изменения в Положение «О порядке обязательной продажи предприятиями, объединениями, организациями части валютной выручки в валютный резерв ПРБ».

2 апреля дано указание банкам о внесении изменений в «Правила организации наличного денежного обращения на территории ПМР» о снятии ограничений по инкассации самоносом денежной наличности хозяйствующими субъектами.

23 апреля 2002 года внесены изменения и дополнения в «Инструкцию о контроле за платежами по импорту товаров, услуг», касающиеся авансовых платежей наличными денежными средствами. 

23 апреля 2002 года дано указание банкам о внесении изменений в Положение «О порядке ввоза в ПМР и вывоза из ПМР наличной иностранной валюты и ценных бумаг в иностранной валюте уполномоченными банками», касающихся приложения №1 об исключении из перечня уполномоченных банков АКБ «Викториабанк».

14 мая 2002 года внесены изменения в Положение «О порядке проведения валютного аукциона ПРБ» о проведении операций по обязательной продаже валютной выручки и по покупке-продаже иностранной валюты на торгах. 

22 мая 2002 года дано указание банкам о внесении изменений в Положение «О порядке проведения валютного аукциона ПРБ», касающихся исключения раздела №4 «Отчётность».

22 мая 2002 года внесены изменения в Положение «О порядке ввоза в ПМР и вывоза из ПМР наличной иностранной валюты и ценных бумаг в иностранной валюте» в Приложение №1.

13 июня 2002 года утверждён проект новой редакции Инструкции «О порядке совершения и учёта валютно-обменных операций обменными пунктами на территории ПМР».

В области методологии расчёта денежно-кредитных показателей
С 1 июля 2002 года введён в действие новый «План счетов в банках и кредитных учреждениях ПМР».

С 1 июля 2002 года введён в действие классификатор валют Приднестровья, соответствующий международным стандартам бухгалтерского учёта и отчётности. 
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Рис. 1. Динамика потребительских цен в I полугодии 2002 года
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� Баланс ответов рассчитывается как разница между положительными («существенно улучшилось», «незначительно улучшилось») и отрицательными («несколько ухудшилась», «значительно ухудшилась») ответами. Ответы «не изменилась» и «затрудняюсь оценить» не учитывались. Отрицательное значение баланса оценок означает, что большее число респондентов отметило ухудшение экономической конъюнктуры.


1 В аналитических целях действующие коммерческие банки и кредитные учреждения, ранжированы по величине валюты баланса и условно разделены на 3 группы (до 20,0 млн. руб., от 20,0 млн. руб. до 35,0 млн. руб. и свыше 35,0 млн. руб.). 
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Рис. 2. Структура средств, привлечённых банками от населения на 1.07.2002 г.
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Рис. 6. Динамика наличных денежных средств, находящихся в обращении, в июле-августе 2002 года
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Рис. 1. Динамика наличных рублёвых денежных средств, находящихся в обращении в I квартале 2002 года
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Рис. 2. Динамика широкой денежной массы в I квартале 2002 года
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Рис. 1. Динамика наличных денежных средств, находящихся в обращении, в июле-августе 2002 года
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Рис. 1. Структура средств, привлечённых от юридических лиц на 1.07.2002 г.



Sheet2

		0

		0

		0



Рис. 2. Структура средств, привлечённых банками от населения на 1.07.2002 г.
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		комиссионные		912

		относимые на финансовый результат		2257

		прочие		366





доходы

		0

		0

		0

		0

		0



I группа



доходы1

		процентные

		по операциям с ценными бумагами

		комиссионные

		относимые на финансовый результат

		прочие



I группа

11739

825

3497

4854

2106



Лист3

		






