
Природный газ. В течение первой декады

июня текущего года котировка природного газа

на бирже TTF находилась в пределах

600 долл. за тыс. куб. м на фоне

неопределённости перспектив конфликта

на Ближнем Востоке и необходимости заполнения

хранилищ к зимнему сезону. В последующем,

ввиду подписания меморандума между США

и Ираном и сообщений о восстановлении

судоходства в Ормузском проливе, цены

опустились ниже 490 долл. за тыс. куб. м. Однако

в конце месяца ввиду роста спроса

на электроэнергию для систем

кондиционирования в условиях аномальной жары

цена газа повысилась до 520 долл. за тыс. куб. м.

(-13,4% к 01.06.2026 и +49,7% к 01.01.2026).

Фьючерсная цена на природный газ

по индексу голландского хаба TTF 

на бирже ICE Futures, 

долл. за 1  тыс. м3
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Макроэкономический обзор

июнь 2026 года

Всемирный банк (доклад от 11.06.2026) ухудшил прогноз по росту мировой экономики

в 2026 году до 2,5% (-0,1 п.п. к предыдущей оценке), что является самым низким показателем

со времён пандемии коронавируса COVID-19. Ведущим фактором является обострение

конфликта на Ближнем Востоке. Среди других причин называются замедление роста частных

инвестиций, торговой активности, падение государственных инвестиций, увеличение

государственного долга. При этом банк не исключил, что темпы развития мировой экономики

могут замедлиться и до 2,1%, в случае если перебои в энергоснабжении продлятся дольше,

а средняя цена на нефть составит 115 долл. за барр. (в базовом сценарии она оценивается

на уровне 96 долл. за барр.). Более пессимистичный прогноз предполагает ослабление роста

до 1,3%, при условии если энергетический кризис масштабно затронет финансовые рынки.

Специалисты Всемирного банка понизили прогнозы для двух третей стран мира. Наиболее

негативные перспективы для стран Ближнего Востока, чей экспорт энергоносителей сильно

пострадал от конфликта. Вместе с этим, по их оценкам, в 2026 году экономика Индии

расширится на 6,6%, Китая – на 4,2%, США – на 2,2%, еврозоны – на 0,8%, Японии – на 0,7%.

Товарные рынки



Зерновые и масличные культуры. Несмотря на опасения в связи с возможным

ухудшением прогнозов урожая в США и Австралии, активные темпы уборочной кампании

и благоприятные перспективы предложения в Черноморском регионе обусловили

уменьшение мировых цен. Дополнительное понижательное давление было связано

с укреплением доллара и ослаблением цен на энергоносители. Мировые цены на семена

подсолнечника оставались в целом стабильными, поскольку влияние сохраняющейся

ограниченности предложения в сезоне 2025–2026 гг. в значительной степени

компенсировалось прогнозируемым увеличением предложения в предстоящем сезоне

2026–2027 гг.

Для приднестровских аграриев в июне 2026 года средняя экспортная цена пшеницы была

на 2,5% выше, чем в аналогичном месяце 2025 года, подсолнечника – на 2,8% г/г.

Нефть. Цены на нефть марки Brent

завершили июнь снижением на 23,2%, составив

в конце месяца 72,9 долл./барр., нивелировав

геополитическую премию за ближневосточный

конфликт (по оценкам аналитиков, она добавляет

к стоимости каждого барреля нефти около

10-15 долл.), на фоне заключения

предварительного мирного соглашения между

США и Ираном. Инвесторы ожидают в ближайшей

перспективе стабилизацию ситуации, хотя

обстановка в регионе остаётся неопределённой.

С начала текущего года стоимость нефти

повысилась на 19,8%.

Чёрные металлы. На мировом рынке

сортового проката продолжается плавное

понижение цен. В странах ЕС спрос на арматуру

и катанку находился на низком уровне для

данного периода года. При этом такая тенденция

была характерна не только для этого региона.

В частности, в Восточной Азии давление на спрос

оказывало превышение сезонной нормы

по осадкам. В Китае котировки опустились

до самых низких отметок с начала марта на фоне

слабой активности в строительном секторе.

Подобные тенденции отмечены и на рынке

Турции. За июнь котировки катанки снизились

на 3,7% (+3,1% к 01.01.2026), арматуры – на 2,9%

(+4,5% к 01.01.2026).

Фьючерсная цена нефти марки Brent, 
долл./барр.

Цена арматуры и катанки на рынке
Турции, долл./т
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Промышленное производство в Китае

по итогам мая текущего года увеличилось

на 4,5% г/г (+0,4 п.п. к апрелю). Высокими темпами

повышался выпуск 3D-принтеров (+54,4%), литий-

ионных батарей (+40,0%), промышленных роботов

(+27,9%). В целом выпуск в перерабатывающей

промышленности расширился на 4,4%. В сегменте

добывающей промышленности зафиксирован рост

на 2,3%, в коммунальном секторе – на 7,6%.

За январь-май объём промышленного

производства увеличился на 5,4%.

Цены производителей в мае ускорили рост

до +3,9% г/г (+1,1 п.п. к апрелю). Активное

внедрение искусственного интеллекта

и возрастающий спрос на вычислительные ресурсы

способствовали увеличению цен на цветные

металлы, электрооборудование и компьютерную

технику. В отрасли добычи и обогащении руд

цветных металлов оптовые цены повысились

на 36,5%.

Рост экспорта в мае ускорился до 19,4% г/г

(+5,3 п.п. к апрелю). Одним из факторов стало

стремление зарубежных партнёров перенести

закупки на более ранние сроки во избежание

рисков и дополнительных издержек. Помимо этого

сохранялся высокий спрос контрагентов

на полупроводники, а также компьютеры

и их комплектующие. Импорт увеличился

на 27,4% г/г (+2,1 п.п.), в его структуре отмечена

высокая активность в части закупок оборудования

для автоматической обработки данных. Профицит

торгового баланса составил 105,4 млрд долл.

(+2,1% г/г), а за 5 месяцев – 451,7 млрд долл.

(-4,3%).

Темп прироста ВВП, % г/г

Темп прироста промышленности

и цен производителей, % г/г

Объёмы внешнеторговых операций,
млрд долл.
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верхний диапазон целевого ориентира

КНР на 2026 год

Динамика ключевых макроэкономических показателей
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Розничные продажи в Китае в мае сократились

на 0,6% г/г после роста на 0,2% г/г месяцем ранее.

Снижение показателя отмечается впервые

с декабря 2022 года. Продажи автомобилей

уменьшились на 16,1%, бытовой, аудио-

и видеотехники – на 15,6%, стройматериалов –

на 13,6%. Реализация табачных изделий и алкоголя

выросла на 4,8%, безалкогольных напитков –

на 6,1%, лекарственных средств – на 4,0%. За пять

месяцев зафиксирован рост показателя на 1,4%.

Потребительская инфляция в мае сохранилась

на уровне апреля – 1,2% г/г. Наибольший рост цен

отмечен в сфере непродовольственных товаров

(на 1,9%, +0,1 п.п. к апрелю), на фоне удорожания

энергетических товаров (на 21,1%, +3,7 п.п.).

Продовольственные товары подешевели

на 1,7% (-1,6% месяцем ранее), что стало самым

сильным снижением с октября 2025 года. Главной

причиной остаётся избыточное предложение

свинины и уменьшение цен на свежие фрукты.

Во второй декаде июня Народный банк Китая

(НБК) 13 раз подряд сохранил базовую процентную

ставку по кредитам на один год на уровне

3,0% годовых.

Темп прироста розничной

торговли, % г/г

Инфляция (г/г) и базовая кредитная

ставка НБК, %

Динамика ключевых макроэкономических показателей
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Согласно окончательным данным, экономика

США в I квартале 2026 года увеличилась на 2,1% г/г

после роста на 0,5% г/г в IV квартале 2025 года.

Объём промышленного производства

в мае расширился на 1,7% г/г после роста

на 1,4% г/г в марте. Выпуск предприятиями

обрабатывающей промышленности, формирую-

щими порядка 78% общего показателя, увеличился

на 1,4%. Основной вклад внёс автомобильный

сектор. В добывающих отраслях производство

увеличилось на 2,0%, в секторе коммунальных услуг

– на 3,1%.

Оптовые цены ускорили рост на 0,5 п.п.,

составив в мае 6,5% г/г, что является

максимальным показателем с ноября 2022 года.

Сложности в транспортировке нефти

с Ближнего Востока позволили США добиться

лидерства в объёмах её поставок зарубежным

партнёрам, обогнав Саудовскую Аравию.

В частности, за апрель экспорт сырой нефти

сложился в 2,1 раза больше уровня аналогичного

месяца 2025 года, топливных масел – на 89,7%,

прочих нефтепродуктов – на 57,3%, природного газа

– на 8,2%. В целом стоимость проданной за границу

продукции повысилась на 16,5% г/г (+0,3 п.п.

к марту).

В динамике импорта впервые с июля 2025 года

зафиксирован рост, сложившийся на уровне

на 10,3% г/г (в марте – -12,8% г/г). В основном

увеличились закупки за рубежом компьютеров

(в 2,5 раза), полупроводников (в 1,8 раза),

телекоммуникационного оборудования (в 1,5 раза).

Отрицательное сальдо торгового баланса составило

-83,7 млрд долл. (-3,3% г/г), а за январь-апрель –

-334,5 млрд долл. (-38,4%).

Темп прироста ВВП, % г/г

Темп прироста промышленности
и цен производителей, % г/г

Объёмы внешнеторговых операций,
млрд долл.
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В годовом исчислении розничные продажи

в США в мае увеличились на 6,9% против +4,9%

в апреле. Положительная динамика

зафиксирована по 11 из 13 основных категорий

товаров. Наиболее масштабно повысились

продажи ГСМ (+26,5%), спортивных товаров,

музыкальных инструментов и книг (+11,3%),

электроники и бытовой техники (+6,9%).

За 5 месяцев текущего года показатель возрос

на 5,3%.

По итогам мая рост потребительских цен

в США достиг максимального значения с начала

2023 года – 4,2% г/г (+0,4 п.п. к апрелю). Более

половины динамики показателя определило

повышение цен на топливо (+23,5%), в частности

на бензин –+40,5%, мазут – +58,9%. Одновремен-

но с этим подорожали транспортные (на 4,1%)

и медицинские (на 3,6%) услуги, а также

аренда жилья (на 3,4%). Стоимость продовольст-

венных товаров возросла на 3,1%.

Федеральная резервная система США (ФРС)

по итогам заседания 16–17 июня сохранила ставку

на уровне 3,5–3,75% годовых. Регулятор указал,

что экономическая активность продолжает расти

уверенными темпами, несмотря на сохраняю-

щуюся высокую неопределённость, связанную

с конфликтом на Ближнем Востоке, инфляция

остаётся повышенной по сравнению с целевым

уровнем 2%.

Й

Темп прироста розничной

торговли, % г/г

Инфляция (г/г) и верхняя граница
процентной ставки ФРС,  %
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По итогам I квартала 2026 года ВВП еврозоны

увеличился на 0,3% г/г, что является минимальным

показателем с IV квартала 2023 года.

По предварительным данным ожидался рост

на 0,8%. Относительно результата октября-декабря

2025 года ВВП снизился на 0,2%. Динамику

определил резкий рост цен на основные

энергетические товары с начала марта. Замедление

экономической активности в годовом выражении

отмечалось во всех крупнейших экономиках:

в Германии – до 0,3% (-0,1 п.п.), Италии – до 0,8%

(-0,1 п.п.), во Франции – до 0,9% (-0,2 п.п.)

и Нидерландах – до 1,2% (-0,6 п.п.). Испания

осталась лидером по росту ВВП (+2,7%

по сравнению с +2,6% в IV квартале 2025 года).

После трёх месяцев снижения объём

промышленного производства в апреле

характеризовался слабой динамикой прироста

(+0,3% г/г после -2,8% г/г в марте). Главным

образом расширился выпуск капитальных товаров

(+3,4%).

Цены производителей в апреле ускорили рост

до 4,9% г/г (+2,9 п.п. к марту), что является

максимальным показателем с марта 2023 года.

В апреле впервые с начала текущего года

экспорт товаров вырос на 5,0% г/г (после -5,1% г/г

месяцем ранее), в основном за счёт поставок

минерального топлива (+56,8%), машин

и транспортного оборудования (+3,9%). Импорт

товаров расширился на 9,3% г/г против 16,2% г/г

в марте. Почти половину прироста обеспечило

наращивание закупок топливно-энергетических

товаров (+29,8%). В результате было сформировано

отрицательное сальдо на уровне -1,0 млрд евро,

тогда как в марте наблюдался профицит в сумме

4,9 млрд евро, а годом ранее – 8,7 млрд евро.

За 4 месяца 2026 года положительное сальдо

составило 12,9 млрд евро, что в 4,9 раза меньше

значения аналогичного периода 2025 года.

ми

Темп прироста ВВП, % г/г

Темп прироста промышленности
и цен производителей, % г/г

Объёмы внешнеторговых операций,
млрд евро

0,8%

0,0

0,4

0,9

1,3

1,7

I 
кв

. 
2
0
2
4

II
 к
в.

 2
0
2
4

II
I 
кв

. 
2
0
2
4

IV
 к
в.

 2
0
2
4

I 
кв

. 
2
0
2
5

II
 к
в.

 2
0
2
5

II
I 
кв

. 
2
0
2
5

IV
 к
в.

 2
0
2
5

I 
кв

. 
2
0
2
6

прогноз ЕЦБ на 2026 год

Динамика ключевых макроэкономических показателей
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Оборот розничной торговли в апреле замедлил

прирост до 1,0% г/г (-1,1 п.п. к марту). Динамика

показателя главным образом складывается под

влиянием изменений потребительского спроса

на автомобильное топливо на фоне его

существенного удорожания. Слабый рост

потребительских продаж в феврале и марте (+0,4%

и +1,0% соответственно), в апреле сменился спадом

на 3,5%, что является самым значительным

снижением с октября 2023 года.

Годовая инфляция в еврозоне в мае ускорилась

до 3,2% по сравнению с 3,0% в апреле. Показатель

стал рекордным с сентября 2023 года, когда

он достигал 4,3% г/г. Стоимость энергоносителей

повысилась на 10,8%, продуктов питания, алкоголя

и табачных изделий – на 1,9%. Тарифы в сфере

услуг увеличились на 3,5%. Наиболее активный рост

цен был зафиксирован в Румынии (9,7%), Болгарии

(6,3%) и Литве (5,1%). Относительно низкое

инфляционное давление отмечено в Швеции (1,1%),

Дании и Чехии (по 1,8%).

На фоне ускорившегося роста цен в июне

2026 года прервалась пауза в динамике ключевой

ставки Европейского центрального банка (ЕЦБ),

отмечавшаяся с середины 2025 года. Регулятор

повысил её до 2,4% годовых (+0,25 п.п.).

В последний раз её увеличивали в сентябре

2023 года, когда она достигла максимума

в 4,5% годовых после цикла ужесточения,

направленного на стабилизацию постпандеми-

ческого инфляционного кризиса.

Темп прироста розничной торговли, 

% г/г

Инфляция (г/г)  и

ключевая процентная ставка ЕЦБ, %

Динамика ключевых макроэкономических показателей
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По предварительным данным, рост ВВП России

в мае составил 0,3% в годовом выражении, что

на 1,0 п.п. ниже, чем в апреле. По итогам первых

пяти месяцев 2026 года рост экономики сложился

на уровне 0,2%.

Промышленное производство в мае 2026 года

снизилось на 0,7% г/г после повышения на 1,9% г/г

месяцем ранее. Выпуск на предприятиях

обрабатывающей промышленности увеличился

на 0,5%. Основной положительный вклад

в динамику сектора вносили предприятия

машиностроения и химической промышленности.

В добывающем секторе в мае 2026 года был

зафиксирован спад на 2,7%. В сфере обеспечения

электрической энергией, газом и паром,

кондиционированием воздуха отмечено

сокращение на 2,2%, а водоснабжения,

водоотведения, организации сбора и утилизации

отходов – на 3,4%. За январь-май 2026 года

индустриальный выпуск возрос на 0,4%.

Цены производителей ускорили рост

до 9,4% г/г в мае 2026 года, после 5,5% г/г

в предыдущем месяце. Наиболее значительным

было инфляционное давление в сегменте добычи

полезных ископаемых (+30,1%).

В апреле продолжилось увеличение экспорта

товаров – на 15,6% г/г после +17,0% г/г месяцем

ранее). Традиционно его основу формировали

поставки минеральных продуктов, металлов

и изделий из них, а также продовольствия

и сельскохозяйственного сырья. Импорт товаров

замедлил прирост до 7,5% г/г против 17,4% г/г

в марте. Превалирующую часть составляли

машины, оборудование, транспортные средства,

продукция химической промышленности.

Положительное сальдо торгового баланса

составило 11,4 млрд долл. (+41,1% г/г),

а за январь-апрель – 38,5 млрд долл. (-0,8%).

Темп прироста ВВП, % г/г

Темпы прироста промышленности

и цен производителей, % г/г

Объёмы внешнеторговых операций

(по методологии ПБ), млрд долл. 
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прогноз МЭР РФ на 2026 год

Динамика ключевых макроэкономических показателей
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В мае ускорился рост потребительской

активности: оборот розничной торговли возрос

на 7,8% г/г после 6,5% г/г месяцем ранее.

Продажи продовольственных товаров, включая

напитки и табачные изделия, увеличились на 4,2%

(+0,6 п.п.), непродовольственных – на 11,3%

(+2,1 п.п.). По итогам января-мая розничные

продажи возросли на 5,0%.

Инфляция в мае замедлилась до 5,3 г/г после

5,6% г/г в апреле. Высокими темпами продолжали

дорожать товары, на которые в начале года

повысились акцизы. Замедлился рост цен

на продовольственные товары (-1,1 п.п., до 2,9%),

что нивелировало ускорение ценового давления

в сегменте непродовольственных товаров

(+0,3 п.п., до 4,2%) и услуг (+0,2 п.п., до 10,1%).

Банк России 19 июня 2026 года принял

решение снизить ключевую ставку на 0,25 п.п.,

до 14,25% годовых. По оценке регулятора, рост

экономики продолжается умеренными темпами

после временного снижения в начале года.

Устойчивый рост цен немного снизился,

но в целом остаётся в диапазоне 4–5%.

Темп прироста розничной торговли, 

% г/г

Инфляция (г/г) и

ключевая ставка ЦБ РФ, %

Динамика ключевых макроэкономических показателей
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В июне Государственная служба статистики

ухудшила оценку ВВП Украины в I квартале

2026 года - падение до -0,6% г/г (предварительно –

-0,5% г/г).

По оценке Института экономических

исследований и политических консультаций

Украины, в мае 2026 года рост ВВП составил

0,9% г/г после увеличения на 0,7% г/г

в предыдущем месяце.

В апреле 2026 года объём промышленного

производства в Украине замедлил рост до 1,2% г/г

после 4,5% г/г месяцем ранее. Значительно ослабла

положительная динамика на предприятиях

добывающих отраслей, которые нарастили выпуск

на 1,1% (-5,1 п.п. к марту). Перерабатывающий

сектор также характеризовался подобной

динамикой (+8,9%, -1,9 п.п.). Сложной остаётся

ситуация в энергетической сфере. Поставки

электроэнергии, газа и тепла в апреле снизились

на 10,7% (в марте – -11,8%). За январь-май

2026 года индустриальный выпуск сократился

на 0,4%.

Рост оптовых цен в мае сложился на уровне

45,2% г/г, что на 5,0 п.п. больше показателя апреля.

Объём экспорта превысил показатель мая

2025 года на 0,5% г/г после 11,9% г/г

в предыдущем месяце. В структуре показателя

отмечалось увеличение поставок продовольствен-

ных товаров и сырья (+5,5%), а также спад в части

машин и транспортных средств (-32,3%), древесины

и изделий из неё (-1,4%), продукции химической

промышленности (-4,4%). Импорт товаров

увеличился на 16,6% г/г против 32,6% г/г в апреле.

Доминирующую часть прироста сформировало

расширение закупок машиностроительной

продукции (+31,9%) и минеральных товаров

(+20,1%). Дефицит торгового баланса составил

-4,8 млрд долл. (+31,8% г/г), за 5 месяцев –

-25,8 млрд долл. (+48,2%).

Темп прироста ВВП, % г/г

Темпы прироста промышленности и

цен производителей, % г/г

Объёмы внешнеторговых операций (по
методологии ПБ), млрд долл.
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прогноз НБУ на 2026 год

Динамика ключевых макроэкономических показателей
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Высокий потребительский спрос на топливные

товары, технику, а также в сфере онлайн торговли

определил рост оборота розничной торговли

в мае на 10,9% г/г после 7,8% г/г месяцем ранее.

За январь-май показатель расширился на 9,2%.

Рост потребительских цен в мае составил

8,2% г/г против 8,6% г/г месяцем ранее. Динамика

сложилась ввиду исключения из базы расчёта

скачка цен в апреле-мае 2025 года. В основном

относительно высокий уровень показателя

определило подорожание топлива и масел

(+38,7%). Вслед за энергетическими товарами

повысилась стоимость услуг в транспортном

секторе (+22,6%). Алкогольные напитки

и табачные изделия подорожали на 16,2%,

продовольственные товары и безалкогольные

напитки – на 7,9%.

Национальный банк Украины (НБУ) в июне

сохранил учётную ставку на уровне 15,0% годовых.

Регулятор отметил, что текущий уровень

монетарных условий достаточен для поддержания

спроса на гривневые инструменты для

сбережений и ограничения давления на валютном

рынке, что позволяет держать инфляционные

процессы под контролем.

Темп прироста розничной торговли, 

% г/г

Инфляция (г/г) 
и учётная ставка НБУ, %

Динамика ключевых макроэкономических показателей
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ВВП Молдовы по итогам января-марта

2026 года увеличился на 0,4% г/г после 3,6% г/г

в IV квартале 2025 года.

В апреле объём промышленного

производства расширился на 10,6% г/г, замедлив

рост после 12,2% г/г месяцем ранее. Результат

определило более слабое повышение выпуска

в добывающей промышленности (+13,4% против

+16,4%) и в обрабатывающей промышленности

(+8,5% против +12,6%), в частности

в производстве продуктов питания, текстиля,

бумаги и бумажных изделий, фармацевтических

продуктов и мебели. В то же время активное

расширение поставок электроэнергии, газа, пара

и кондиционирования воздуха (на 36,0% против

+9,5%) несколько нивелировало замедление этих

отраслей. За январь-апрель индустриальный

выпуск возрос на 7,0%.

Цены производителей в мае 2026 года

снизились на 0,1% г/г (+1,1% г/ г в апреле).

Рост поставок за границу продукции

растениеводства (+35,4%) был ведущим фактором

увеличения экспорта в апреле на 13,5% г/г

(+6,0 п.п. к марту). Импорт расширился

на 19,1% г/г (месяцем ранее на 4,9% г/г), главным

образом ввиду повышения закупок минерального

топлива (+44,4%). Дефицит торгового баланса

составил -642,5 млн евро (+21,7% г/г),

а за январь-апрель – -2 247,1 млн евро (+3,3%).

Темп прироста ВВП, % г/г

Темп прироста промышленности и

цен производителей, % г/г

Объёмы внешнеторговых операций, 
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Динамика ключевых макроэкономических показателей
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-705,0

-470,0

-235,0

0,0

235,0

470,0

705,0

940,0

ян
в.

2
0
2
4

ап
р
.2

0
2
4

и
ю
л
.2

0
2
4

о
кт

.2
0
2
4

ян
в.

2
0
2
5

ап
р
.2

0
2
5

и
ю
л
.2

0
2
5

о
кт

.2
0
2
5

ян
в.

2
0
2
6

ап
р
.2

0
2
6

экспорт импорт сальдо

-5,6

-3,8

-1,9

0,0

1,9

3,8

5,6

7,5

-11,3

-7,5

-3,8

0,0

3,8

7,5

11,3

15,0
ян
в.

2
0
2
4

м
ай

.2
0
2
4

се
н
.2

0
2
4

ян
в.

2
0
2
5

м
ай

.2
0
2
5

се
н
.2

0
2
5

ян
в.

2
0
2
6

м
ай

.2
0
2
6

цены производителей (прав. ось)

13

Банк

Приднестровья



Динамика ключевых макроэкономических показателей

Республика Молдова

Показатель объёма продаж (поставок)

потребительских товаров и услуг по данным

деклараций о НДС за апрель 2026 года увеличился

на 16,3% г/г после +26,3% г/г месяцем ранее.

За январь-апрель оборот розничной торговли

расширился на 14,0%.

Объём денежных переводов, направленных

из-за рубежа, в мае текущего года составил

176,8 млн долл., что на 18,7% больше показателя

аналогичного месяца 2025 года. В целом за январь-

май сумма валовых поступлений достигла

809,1 млн долл. (+23,6%).

Рост потребительских цен в мае сохранился

на уровне апреля текущего года – 6,8% г/г.

Отмечалось сезонное замедление удорожания

продуктов питания (на 0,6 п.п., до +5,7%), на фоне

ускорения роста стоимости непродовольственных

товаров (+0,1 п.п., до +7,2%) и тарифов на услуги

(+0,6 п.п., до 7,5%), в основном ввиду увеличения

цен на топливо и масла (+1,3 п.п., до +26,6%).

На фоне устойчиво высокого инфляционного

давления Национальный банк Молдовы (НБМ)

в июне повысил базовую ставку на 0,5 п.п.,

до 7,0% годовых. Регулятор отметил, что цель

данного решения – возврат годовой инфляции

в диапазон 5% (±1,5 п.п.). По прогнозу НБМ, рост

цен сохранится до конца текущего года.

Темп прироста розничной торговли и
денежных переводов, % г/г

Инфляция (г/г) 
и базовая ставка НБМ, %

2,0

3,5

5,0

6,5

8,0

0,0

2,5

5,0

7,5

10,0

ян
в.

2
0
2
4

м
ай

.2
0
2
4

се
н
.2

0
2
4

ян
в.

2
0
2
5

м
ай

.2
0
2
5

се
н
.2

0
2
5

ян
в.

2
0
2
6

м
ай

.2
0
2
6

базовая ставка НБМ (прав. ось)

-16,0

-8,0

0,0

8,0

16,0

24,0

32,0

-18,0

-9,0

0,0

9,0

18,0

27,0

36,0

ян
в.

2
0
2
4

м
ай

.2
0
2
4

се
н
.2

0
2
4

ян
в.

2
0
2
5

м
ай

.2
0
2
5

се
н
.2

0
2
5

ян
в.

2
0
2
6

м
ай

.2
0
2
6

переводы физ. лицам (прав. ось)

14

Банк

Приднестровья



В июне продолжился рост в мировом

производственном секторе. Однако появились

признаки того, что он, возможно, прошёл свой пик.

Увеличение как объёмов производства, так и новых

заказов замедлилось, занятость сократилась,

а деловой оптимизм снизился впервые за три

месяца. Деловой оптимизм упал

до восьмимесячного минимума, при этом

уверенность снизилась в потребительском

и промежуточном сегментах. Индекс Global

Manufacturing PMI года сложился на уровне

52,2 п. после 52,7 п. месяцем ранее.

Самые высокие показатели деловой активности

в индустрии зафиксированы в Швеции,

Нидерландах, Японии, Индии, США. В то же время

улучшение бизнес-климата отмечено

респондентами России, Франции, Мексики.

Негативные результаты сложились в Катаре,

Польше, Турции, ЮАР.

В отличие от производственного сектора

в сфере услуг зафиксировано ускорение роста.

Индекс Global Services PMI составил 51,7 п. (в мае

– 51,3 п.). Динамику определило повышение

активности в сегменте финансовых и деловых услуг,

на фоне её снижения в части потребительских

услуг.

В разрезе стран позитивные оценки деловой

среды в сфере услуг фиксировались в Индии,

Швеции, Испании, Китае. Неблагоприятной,

по оценке респондентов, является ситуация

на рынках Франции, Канады, России, Германии.

Композитный индекс PMI в июне сложился

на уровне 52,0 п. после 51,9 п. месяцем ранее.
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По итогам первого заседания ФРС под

руководством нового председателя Кевина Уорша

усилились ожидания ужесточения монетарной

политики в ближайшей перспективе на фоне

стабильной ситуации на рынке труда и растущего

инфляционного давления. По состоянию

на 30 июня индекс доллара USDX сложился

на уровне 101,0 п. (+1,8% к 01.06.2026 и +3,0%

к 01.01.2026).

Индекс EM Currency, отражающий динамику

валют развивающихся стран, к концу месяца

снизился на 1,0% м/м, до 1 854,6 п. (+0,1%

к 01.01.2026).

Расхождения рыночных ожиданий по поводу

денежно-кредитной политики ЕЦБ и ФРС оказали

давление на евро. Повысив процентную ставку

впервые за три года, ЕЦБ, вероятно, воздержится

от подобных шагов в перспективе на фоне

очевидных признаков слабости европейской

экономики. В результате, утратив весь

накопленный за год рост, евро вновь вернулся

к уровню 1,14 долл. по состоянию на 30 июня

(-2,2% к 01.06.2026 и -3,0% к 01.01.2026).

Румынский лей за июнь ослаб на 1,9%

(с начала года – на 6,0%), польский злотый –

на 3,8% (на 4,7% соответственно).

За июнь 2026 года российский рубль

девальвировал на 9,5%, до 77,7539 руб./долл.

по состоянию на конец июня (с начала года

укрепился на 0,6%). Процесс определили

несколько факторов. Одним из них стало снижение

предложения валюты на фоне падения цен

на нефть и, соответственно, ожиданий уменьшения

цены отсечения по бюджетному правилу

(с 59 долл. за барр. в июне). Вместе с этим

давление оказало анонсированное Банком России

восьмикратное снижение продаж валюты

во II полугодии: с 4,62 млрд руб. в день

до 0,58 млрд руб. в день.

Валютные рынки
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К концу июня курс доллара на валютном рынке

Украины приблизился к отметке 45 грн/долл.

Избежать более значительной девальвации удалось

активными интервенциями НБУ, в значительной

степени покрывшими спрос на валюту со стороны

покупателей топливных товаров и электрообору-

дования. По состоянию на 30 июня курс доллара

сложился на уровне 44,8478 грн/долл.,

что на 1,3% больше показателя на начало месяца

(+5,9% к 01.01.2026).

Ослабление позиций молдавского лея в июне

усилилось. За месяц он девальвировал к доллару

на 1,9%, до 17,6669 лей РМ на 30 июня (-5,2%

к 01.01.2026). По отношению к евро,

используемому в качестве базовой валюты для

установления официального обменного курса

молдавского лея, курс лея упал на 0,2%,

до 20,1491 лей РМ (девальвация с начала года

на 2,0%).

Валютные рынки
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