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ОБЗОР ЭКОНОМИЧЕСКОЙ СИТУАЦИИ 

В ПМР В I ПОЛУГОДИИ 2004 ГОДА 

Благоприятные экономические условия оказали положительное влияние на развитие практически всех секторов экономики ПМР, что привело к увеличению ряда макроэкономических показателей: объёма промышленного производства, инвестиционных вложений, внешнеторгового оборота. В то же время возросший спрос населения на основные потребительские товары преимущественно удовлетворялся за счёт импорта, что являлось одной из причин высокой инфляции в республике.

Промышленное производство

По итогам января-июня текущего года общий объём промышленной продукции, выпущенной отечественными товаропроизводителями, достиг 2 323,4 млн. руб. По сравнению с соответствующим периодом предыдущего года величина данного показателя в действующих ценах возросла на 62,8%, в сопоставимых – на 19,3%.

Индекс физического объёма производства важнейших видов промышленной продукции, показывающий темпы увеличения стоимости последних в результате изменения их физического объёма, составил 117,0% к уровню января-июня 2003 года.

Рост абсолютного объёма производимых товаров отмечался практически во всех отраслях индустрии. Исключение составили лишь химическая, стекольная и мукомольно-крупяная и комбикормовая промышленность, производство в которых сократилось на 21,6%, 25,0% и 89,3% соответственно (табл. 1). Однако, учитывая незначительную долю данных отраслей в общем объёме промышленного производства, отрицательная динамика выпуска в указанных отраслях практически не повлияла на общий показатель.  

Таблица 1

Динамика объёмов производства по отраслям 

промышленности в I полугодии 2004 года 

	
	Объём производства, 

млн. руб.
	Удельный 

вес, %
	Темп роста, 

(в сопоставимых ценах), %

	Промышленность
	2 323,4
	100,0
	119,3

	В том числе:
	
	
	

	Электроэнергетика
	338,9
	14,6
	106,3

	Чёрная металлургия
	1 213,1
	52,2
	145,3

	Химическая промышленность
	22,5
	1,0
	78,4

	Машиностроение и металлообработка:
	155,2
	6,7
	138,1

	- в том числе электротехническая промышленность
	120,0
	5,2
	175,0

	Деревообрабатывающая и мебельная промышленность
	8,5
	0,4
	105,9

	Промышленность строительных материалов
	26,3
	1,1
	в 2,0 раза

	Стекольная промышленность
	5,7
	0,2
	75,0

	Лёгкая промышленность
	351,7
	15,1
	112,4

	Пищевая промышленность
	191,6
	8,2
	103,5

	Микробиологическая промышленность
	-
	-
	-

	Мукомольно-крупяная и комбикормовая промышленность
	2,5
	0,1
	10,7

	Полиграфическая промышленность
	7,4
	0,3
	112,7


Анализ структуры промышленного роста показывает, что увеличение объёма производства практически полностью поддерживалось за счёт опережающего развития экспортоориентированных отраслей индустриального сектора. 

В структуре промышленного выпуска ПМР по-прежнему лидировала чёрная металлургия. Высокие темпы роста объёма производства в этой отрасли обеспечили увеличение её удельного веса с 39,4% в I полугодии прошлого года до 52,2% в отчётном периоде 2004 года, или на 12,8 процентных пункта. Основным фактором повышения производственной активности в чёрной металлургии выступил возросший спрос на её продукцию на внешних рынках.

В результате существенного роста доли чёрной металлургии в валовом выпуске товаров, удельный вес предприятий других структурообразующих отраслей индустрии (лёгкой промышленности, электроэнергетики, пищевой промышленности и машиностроения) по сравнению с январём-июнем предыдущего года снизился почти на   11 процентных пунктов: с 55,4% до 44,6%. Доля других отраслей также сократилась с 5,2% в I полугодии прошлого года до 3,2% в отчётном периоде.

Стоимостной объём производства в лёгкой промышленности увеличился на          109,2 млн. руб., или на 12,4% (в сопоставимых ценах), в электроэнергетике – на         30,4 млн. руб. (на 6,3%), в машиностроении и металлообработке – на 68,9 млн. руб.      (на 38,1%), в пищевой промышленности – на 39,9 млн. руб. (на 3,5%). 

Значительно улучшилось положение в промышленности строительных материалов. В результате поступления крупных заказов на ЗАО "Рыбницкий цементный комбинат" и увеличения спроса на строительные материалы, в данной отрасли наблюдался значительный прирост абсолютного объёма производства – на 12,5 млн. руб., или            в 2,0 раза. В деревообрабатывающей и полиграфической отраслях промышленности выпуск товаров увеличился на 5,9% и на 12,7% соответственно. 

Таким образом, несмотря на положительные итоги развития большинства отраслей индустрии, проводимый анализ свидетельствует о том, что промышленный рост в основном сконцентрирован в узкой группе экспортоориентированных отраслей, что подтверждает высокую зависимость экономического развития республики от влияния внешних факторов: в случае ухудшения внешнеэкономической конъюнктуры высока вероятность замедления темпов экономического роста.   

Потребительский рынок

В условиях стабильной ситуации на внутреннем валютном рынке республики реальное увеличение заработной платы и пенсий стимулировало повышение уровня потребления, которое в значительной степени определяет экономический рост в странах с переходной экономикой. Расширение внутреннего спроса способствовало некоторому оживлению хозяйственной деятельности в отраслях, ориентированных на конечное потребление. 

Так, по итогам января-июня 2004 года объём потребительских товаров, произведённых предприятиями республики, достиг 631,6 млн. руб., что на 2,1% больше, чем в том же периоде предыдущего года. Прирост данного показателя был преимущественно обеспечен за счёт увеличения объёма выпуска непродовольственных товаров (на 12,5%), в то время как производство продовольствия по сравнению с сопоставимым периодом предыдущего года сократилось почти на 17%. Таким образом, растущий спрос на продовольственные товары удовлетворялся преимущественно за счёт импортных поставок. 

Рост гарантированных доходов населения послужил одним из основных факторов увеличения объёма продаж на потребительском рынке республики. Оборот розничной торговли и платных услуг населению в I полугодии текущего года достиг 1 063,3 млн. руб., превысив уровень предыдущего года на 2,4% (в сопоставимых ценах). 

При этом структура потребительского рынка практически не изменилась. Также как и в предыдущем периоде, в его структуре преобладал розничный товарооборот –           852,2 млн. руб., или 97,2%. На долю общественного питания пришлось 24,0 млн. руб., или 2,8%. 

В связи с ростом тарифов, реальный объём платных услуг населению в январе-июне 2004 года снизился на 1,1% к уровню I полугодия предыдущего года и составил         211,1 млн. руб. Это привело к незначительному сокращению удельного веса платных услуг в структуре потребительского рынка: с 21,5% в январе-июне 2003 года до 19,9% в отчётном периоде.

Транспорт и связь

В результате активизации хозяйственной деятельности в реальном секторе экономики наблюдалось увеличение объёма грузоперевозок. Так, в отчётном периоде 2004 года их уровень на 26,7% превысил аналогичный показатель предыдущего года. При этом наиболее значительный рост грузовых перевозок наблюдался в г. Рыбница и Рыбницком районе – на 96,1% и в г. Бендеры – на 92,1%. 

В то же время в связи с сокращением средней дальности перевозки 1 тонны груза на 29,5%, грузооборот организаций автомобильного транспорта снизился на 10,5% –            с 9 612,5 тыс. т-км до 8 603,2 тыс. т-км. 

Техническое состояние автопарка республики по-прежнему остаётся на низком уровне. Действующая техника морально и физически устарела и фактически не обновляется из-за отсутствия средств. За I полугодие текущего года списочное число грузовых автомобилей уменьшилось по сравнению с аналогичным периодом предыдущего года на 6,0%. Коэффициент использования техники составил 0,131, иными словами в эксплуатации фактически находился только каждый восьмой автомобиль из общего числа находящихся на балансе предприятий.

Численность пассажиров, перевезённых автомобильным транспортом республики, по сравнению с предыдущим годом возросла на 7,0%. Однако пассажирооборот за этот период снизился почти на 5%. Снижение данного показателя, прежде всего, обусловлено сокращением числа пассажирского автотранспорта и отсутствия средств на приобретение горюче-смазочных материалов и запасных частей.

Сложным остаётся и финансовое положение предприятий пассажирского транспорта. Одной из причин этого является неполное и несвоевременное возмещение из бюджетов всех уровней убытков от перевозки льготных категорий граждан, что приводит к дисбалансу в расчётно-платёжных отношениях. 

В секторе услуг связи отмечен существенный рост объёма доходов, полученных от основной деятельности – на 51,4% до уровня 87,0 млн. руб., что объясняется расширением клиентской базы предприятий данного сектора, а также ростом тарифов на услуги связи. 

В общем объёме услуг связи доходы от услуг, оказанных населению, составили     39,4 млн. руб., на 48,9% превысив показатель I полугодия 2003 года. В отчётном периоде услуги связи предоставлялись преимущественно организациями негосударственной формы собственности, их удельный вес в структуре отрасли составил 81,2%, при этом они обеспечивали 98,2% услуг, оказанных населению.

Следует отметить, что потребность в услугах связи в республике остаётся довольно высокой, что создаёт предпосылки для дальнейшего динамичного развития предприятий данной отрасли.

Инвестиции в основной капитал

Стабилизация финансового положения ряда предприятий в рассматриваемом периоде создала предпосылки для активизации инвестиционной деятельности. Объём инвестиций в основной капитал за счёт всех источников финансирования по сравнению с уровнем января-июня 2003 года увеличился на 69,9% (в сопоставимых ценах) и составил        163,3 млн. руб. 

Анализируя сферу использования инвестиционных ресурсов, следует отметить, что 88,4% всех инвестиций (или 144,7 млн. руб.) было направлено на удовлетворение потребности хозяйствующих субъектов в расширении, техническом перевооружении и реконструкции объектов, участвующих в процессе производства. 

В структуре источников финансирования капитальных вложений произошло увеличение доли бюджетных средств с 2,3% в январе-июне 2003 года до 5,7% в отчётном периоде, что, прежде всего, объясняется ростом объёма финансовых поступлений в доходную часть местных бюджетов. Удельный вес инвестиций, финансируемых за счёт собственных средств предприятий и организаций, составил 90,9% от общей суммы капитальных вложений, тогда как в сопоставимом периоде прошлого года их доля достигала 96,7%. При этом абсолютный объём данных инвестиций возрос почти на 80%, или на 65,5 млн. руб.

Внешняя торговля

В январе-июне 2004 года внешнеторговый оборот Приднестровской Молдавской Республики составил 638,1 млн. долл. и увеличился по сравнению с соответствующим периодом прошлого года на 41,2% (в I полугодии 2003 года – на 55,6%). 

Экспортные поставки в абсолютном выражении достигли 263,5 млн. долл., превысив значение  января-июня 2003 года на 37,7%, объём импорта был зафиксирован на уровне 374,6 млн. долл. и увеличился на 43,9%. Более значительное расширение импортных операций по сравнению с экспортом негативно сказалось на результатах внешней торговли и способствовало увеличению отрицательного сальдо, которое по итогам отчётного периода составило 111,1 млн. долл. против 69,0 млн. долл. в I полугодии прошлого года. 

В географии экспортных потоков в Приднестровье по-прежнему сохранялась ориентация на страны дальнего зарубежья, причём доля этих стран в общем объёме экспорта возросла с 56,8% в январе-июне 2003 года до 61,6% в соответствующем периоде отчётного года. Наиболее крупные экспортные потоки были направлены в страны Европейского Союза (101,0 млн. долл.
), а также Центральной и Восточной Европы       (23,3 млн. долл.).

Рост объёма производства в структурообразующих отраслях индустрии сопровождался увеличением объёма экспорта соответствующих товаров. Так, в структуре товаров приднестровского экспорта превалировали чёрные металлы. Причём возросшие объёмы производства обусловили почти двукратное увеличение абсолютного объёма экспорта данных товаров и повышение их удельного веса в составе экспорта с 42,3% в I полугодии 2003 года до 59,6% в отчётном периоде. 

Значительно возросли поставки электрических машин и оборудования (на 67,7%), готовых текстильных изделий (на 57,1%), одежды (на 20,0%) и обуви (на 14,0%). 

На фоне роста объёмов производства электроэнергии, её экспорт сократился на 3,8%. Реализация за рубеж алкогольных, безалкогольных напитков и уксуса по сравнению с предыдущим годом снизилась почти на 50%. 

В республику товары поступали в основном из стран Содружества (России, Украины, Молдовы и др.), их удельный вес в структуре импортных поставок по итогам анализируемого периода на 1,5% превысил уровень 2003 года и достиг 67,5%.

По итогам шести месяцев 2004 года абсолютный прирост импорта составил          114,2 млн. долл. Основные изменения товарной структуры импорта в основном выражались в перераспределении долей поставок сырья и материалов в республику между структурообразующими товарными группами. При этом расширение объёма импорта, прежде всего, было связано с увеличением закупок сырья для чёрной металлургии (в 2,4 раза).

Несмотря на рост закупочных цен на энергоносители, объём поставок минерального топлива, нефтепродуктов по сравнению с I полугодием 2003 года увеличился на 6,4% и составил 84,7 млн. долл. Между тем, в структуре импорта удельный вес данных товаров сократился на 8,0 процентных пунктов: с 30,6% в январе-июне      2003 года до 22,6% в соответствующем периоде отчётного года.

Несмотря на то, что в структуре товаров, ввозимых на территорию республики, удельный вес продовольствия сократился на 1,8 процентных пункта, сложная ситуация в сфере животноводства привела к увеличению импортных поставок мяса и пищевых мясных субпродуктов на 71,2%. 

Повышение инвестиционной активности хозяйствующих субъектов вызвало  увеличение спроса на промышленное оборудование, связанное с начавшимся процессом модернизации и замены устаревшего оборудования на отечественных предприятиях. В связи с этим возросли объёмы импорта электрических машин (в 1,6 раза), оборудования и механических устройств (в 1,9 раза).

Динамика цен

На протяжении шести месяцев 2004 года инфляция в республике оставалась на довольно высоком уровне, хотя по сравнению с сопоставимым периодом 2003 года её темпы снизились на 0,6 процентных пункта (табл. 2). При этом максимальные темпы роста потребительских цен зарегистрированы в январе – 104,2%. В июне – отмечена дефляция на 0,1%. 

Таблица 2

Уровень инфляции 

(% к декабрю предыдущего года)

	
	I полугодие 

	
	2003 год
	2004 год

	Темпы роста цен на продовольственные товары
	110,7
	112,3

	Темпы роста цен на непродовольственные товары
	103,9
	111,1

	Темпы роста тарифов на услуги
	124,6
	112,8

	Сводный индекс потребительских цен
	111,6
	112,2


Определяющее влияние на динамику сводного индекса потребительских цен оказало удорожание продуктов питания и услуг, цены на которые возросли почти в равной степени – на 12,3% и 12,8% соответственно. 

Повышение цен на продовольственные товары произошло преимущественно за счёт увеличения стоимости мяса и мясопродуктов (на 30,1%), масла растительного (на 34,6%), фруктов и ягод (на 29,1%), сахара (на 19,3%). Основным фактором удорожания данных товаров является низкий уровень отечественного производства продуктов питания, и, как следствие, высокая зависимость от условий поставок продовольствия из-за рубежа.  

Прирост цен на непродовольственные товары составил 11,1%, что на 7,2 процентных пункта выше аналогичного показателя предыдущего года. Одним из факторов увеличения цен на данные товары выступило повышение оптовых цен товаропроизводителей. При этом наибольшими темпами росли цены на топливо (на 21,3%), табачные изделия          (на 25,6%) и строительные материалы (на 15,5%).

Ситуация, сложившаяся в сфере услуг, несколько отличалась от соответствующего периода 2003 года. Если в I полугодии предыдущего года тарифы на услуги, оказываемые населению, значительно превышали увеличение цен на других сегментах потребительского рынка, то в январе-марте текущего года темпы их роста снизились почти в 2 раза, составив 112,8%. В составе платных услуг наибольшее повышение тарифов отмечалось на услуги газоснабжения (119,3%) и здравоохранения (120,0%). Темпы роста цен на другие услуги колебались в пределах от 95,8% до 115,2%.

За 6 месяцев 2004 года цены производителей промышленной продукции возросли на 17,2%. Главным фактором увеличения стоимости продукции данных отраслей является рост цен на ресурсы, используемые в производстве, обусловленный изменением географии поставок сырья и материалов, а также повышением экспортных пошлин на ряд товаров, выпускаемых отечественными предприятиями. 
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МОНИТОРИНГ ПРЕДПРИЯТИЙ ИНДУСТРИИ

В рамках мониторинга, проведённого Приднестровским республиканским банком в I полугодии 2004 года, были опрошены руководители 72 промышленных предприятий республики. О том, что данная выборка предприятий является наиболее репрезентативной и полной по охвату, свидетельствует тот факт, что на обследуемых предприятиях было произведено 89,7% от общего объёма продукции, выпущенной в республике за отчётный период. Результаты опроса выявили, что основными факторами, влияющими на уровень деловой активности хозяйствующих субъектов, являлись недостаточный спрос на продукцию и высокая налоговая нагрузка.  

Приднестровский республиканский банк осуществляет мониторинг промышленных предприятий с июня 2001 года. Наряду со статистическими данными результаты дистанционного анкетирования позволяют составить целостную картину складывающейся экономической ситуации, оценить тенденции, формирующиеся на микроуровне, и возможные направления их развития. Обследования предприятий позволяют улучшить качество анализа и прогнозирования процессов, происходящих в реальном секторе,  дают возможность создать необходимую основу для обнаружения возникающих диспропорций, что повышает эффективность проводимой денежно-кредитной политики. 

Несмотря на то, что основными участниками опроса, как и прежде, являлись наиболее крупные хозяйствующие субъекты индустрии, в отчётном периоде их состав значительно расширился за счёт предприятий малого и среднего бизнеса, функционирующих во всех отраслях промышленного производства. Производимая ими продукция реализуется как на внутреннем, так и на внешних рынках. Результаты обследования показали высокий уровень вовлечённости хозяйствующих субъектов республики в систему международных отношений: участниками внешнеэкономической деятельности являются 63,9% опрошенных предприятий, а для 40,3% экономических агентов основным рынком сбыта являются страны СНГ и дальнего зарубежья.

Согласно данным статистики за I полугодие текущего года объём произведённой промышленной продукции на 19,3% превысил показатель аналогичного периода         2003 года. Высокий уровень производственной активности был отмечен практически во всех основных отраслях промышленного сектора республики. При этом наиболее значительные темпы роста были достигнуты на предприятиях электротехнической промышленности, чёрной металлургии, промышленности строительных материалов. Это стало следствием благоприятной ценовой конъюнктуры на внешних рынках сбыта и увеличения объёмов внутреннего потребления произведённой продукции. Как отметили руководители предприятий, развитие производственных процессов складывалось под воздействием изменений в области спроса, условий налогообложения и обеспеченности оборотными средствами.

Оценка общеэкономической ситуации в республике и финансово-экономического положения предприятий

Опросы руководителей промышленных предприятий позволяют выявить воздействие внешних факторов, а также принимаемых властями решений на экономический климат в республике. Изменения, ухудшающие или улучшающие условия хозяйствования, с незначительным временным лагом отражаются на оценке директорским корпусом общеэкономической ситуации. 

В январе-июне текущего года отмечено снижение воздействия внешнеполитического фактора на деловую активность хозяйствующих субъектов Приднестровья. Почти половина опрошенных констатировала общеэкономическую стабильность. На долю ответов, в которых было указано на ухудшение экономической ситуации в республике, пришлось 18,1%, что на 23,0 процентных пункта меньше результатов анкетирования, проведённого в январе текущего года. 

На вопрос об изменении финансового положения своих предприятий в отчётном периоде 40,3% руководителей ответило, что оно улучшилось, и 26,4% отметило ухудшение. В январском опросе на положительные изменения указало 42,8% опрошенных и на негативные – 35,7%. Такая динамика ответов, несмотря на значительный удельный вес положительных оценок, не может свидетельствовать об установившейся тенденции улучшения финансового состояния предприятий промышленности, т. к. при сопоставлении результатов анкетирования в январе и июне текущего года выявляется существенный рост доли ответов, констатирующих неизменность финансового положения предприятия.

При оценке респондентами текущего состояния своих предприятий по сравнению с предыдущим анкетированием на 5,1 процентных пункта сократилось количество ответов, характеризующих положение обследуемых производств как «удовлетворительное» (рис. 1). На 3,3 процентных пункта увеличился удельный вес руководителей, отметивших хорошее финансовое состояние своих предприятий, и на 4 процентных пункта возросла доля негативных ответов.
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Рис. 1. Оценка руководителями финансового положения

своих предприятий (удельный вес в общем количестве предприятий)
Сложившийся баланс ответов относительно изменения основных показателей финансово-хозяйственной деятельности подтверждает увеличение спроса на выпускаемую продукцию и рост объёмов производства (табл. 3). Однако по сравнению с данными мониторинга, осуществлённого в начале года, удельный вес респондентов, отметивших данные варианты ответа, сократился на 13,9 и 2,8 процентных пунктов соответственно.

Расширение производственной активности в индустриальном секторе не привело к аналогичному улучшению финансовых показателей деятельности промышленных предприятий. Свыше 40% опрошенных констатировали снижение прибыли от основной деятельности, тогда как в январе таких ответов было 35,7%. Так как основным источником финансирования текущей деятельности для большинства предприятий являются собственные ресурсы, то сокращение прибыли отрицательно сказалось на обеспеченности предприятий денежными средствами и, соответственно, привело к росту потребности в заёмных ресурсах.

Несмотря на увеличение объёмов производства в отчётном периоде предприятия продолжали наращивать кредиторскую задолженность. На это указало 34,7% руководителей, что на 5,5 процентных пункта превысило количество респондентов, отметивших её снижение. По результатам предыдущего анкетирования наблюдалась противоположная ситуация: баланс ответов свидетельствовал о способности большинства предприятий расплачиваться по долгам перед поставщиками.

В то же время, величина дебиторской задолженности по оценке 40,3% респондентов снизилась, и только треть заявила об её увеличении. Однако данное сокращение, произошедшее на фоне роста собственных обязательств, не способствовало увеличению объёма свободных денежных средств, находящихся в распоряжении предприятий. 

 Согласно статистическим данным, в текущем году был отмечен значительный рост цен на сырьё и материалы, используемые в производстве, что привело к повышению уровня издержек и, соответственно, цен на выпускаемую продукцию. Это нашло своё подтверждение и при анализе ответов руководителей предприятий.

Таблица 3

Изменение основных показателей деятельности промышленных предприятий,

по мнению респондентов (баланс ответов)2
	
	I полугодие

2002 года
	II полугодие

2002 года
	I полугодие 2003 года
	II полугодие

2003 года
	I полугодие 2004 года

	1. Спрос на выпускаемую продукцию
	-35,8
	13,3
	29,9
	42,9
	11,1

	2. Объём производства
	-35,8
	14,0
	19,3
	30,4
	15,3

	3. Цены на выпускаемую продукцию
	-2,8
	-5,0
	19,3
	37,5
	43,0

	4. Обеспеченность оборотными средствами
	-44,3
	-18,3
	-15,8
	-1,8
	-8,4

	5. Объём денежных средств, которыми располагает предприятие
	-64,3
	20,0
	-3,5
	-9,0
	-11,1

	6. Потребность в заёмных ресурсах
	35,8
	45,0
	43,9
	26,8
	37,5

	7. Численность работающих
	-41,4
	-23,4
	-28,1
	-19,6
	-11,1

	8. Прибыль от основной деятельности
	-50,0
	-26,7
	-5,3
	-1,8
	-4,2

	9. Величина кредиторской задолженности
	25,7
	21,7
	-8,8
	-5,4
	5,5

	10. Величина дебиторской задолженности
	10,0
	-5,0
	8,8
	10,7
	-8,4

	11. Издержки производства
	42,9
	21,4
	10,6
	19,7
	26,4


Основными причинами, ограничивающими рост производства в I полугодии текущего года, по оценке респондентов, участвующих в опросе, стали факторы преимущественно экономического характера, такие как недостаточный спрос на продукцию, высокая налоговая нагрузка, недостаток денежных поступлений для финансирования деятельности предприятий (табл. 4).

Преобладающее влияние фактора спроса на производственную активность при прочих равных условиях свидетельствует о наличии определенных проблем при разработке и проведении предприятиями маркетинговой и сбытовой политики. 

Практически треть респондентов отметила негативное влияние на увеличение объёмов реализации наличие на внутреннем рынке конкурентной импортной продукции. В основном в их состав вошли директора предприятий пищевой и деревообрабатывающей промышленности, чья продукция ориентирована, прежде всего, на внутренних потребителей.    

По сравнению с предыдущими опросами произошёл рост удельного веса такого ответа, как «высокая изношенность оборудования». Если в январском обследовании на него указало 21,4% опрошенных, то в июне текущего года его доля увеличилась до 29,2%.

Результаты анкетирования позволяют сделать вывод, что всё большее количество предприятий начинает сталкиваться с такой проблемой, как нехватка квалифицированной рабочей силы. Если в 2003 году этот фактор отрицательно сказывался на работе 8,9% обследуемых предприятий, то по результатам последнего опроса их доля возросла до 15,3%. Причины создавшейся ситуации кроются в том, что рост объёмов производства, использование в производственном процессе новых технологий, модернизация оборудования предъявляют высокие требования к качеству и уровню квалификации производственного персонала. Поэтому в настоящее время перед государством стоит задача создания и обеспечения эффективного функционирования системы подготовки и переподготовки специалистов в соответствии с потребностями развития экономики.
Таблица 4

Факторы, отрицательно влияющие на деятельность промышленных предприятий (удельный вес предприятий, указавших данный фактор, %)3
	
	I полугодие

2002 года
	II полугодие

2002 года
	I полугодие 2003 года
	II полугодие

2003 года
	I полугодие 2004 года

	1. Недостаточный спрос на продукцию   предприятия
	44,3
	38,3
	36,8
	23,2
	41,7

	2. Недостаток денежных поступлений для финансирования текущей деятельности
	51,4
	50,0
	36,8
	28,6
	34,7

	3. Недостаток денежных средств для финансирования капитальных вложений
	17,1
	16,7
	15,8
	28,6
	20,8

	4. Наличие на внутреннем рынке конкурентной импортной продукции
	25,7
	21,7
	24,6
	19,6
	30,6

	5. Рост валютного курса
	–
	1,7
	–
	7,1
	–

	6. Рост цен на сырьё, материалы, электроэнергию
	–
	33,3
	–
	37,5
	–

	7. Высокая изношенность оборудования
	22,9
	20,0
	21,1
	21,4
	29,2

	8. Недостаток квалифицированной рабочей силы
	1,4
	1,7
	12,3
	8,9
	15,3

	9. Высокая налоговая нагрузка
	27,1
	26,7
	31,6
	32,1
	38,9

	10. Большая кредиторская задолженность
	17,1
	21,7
	8,8
	14,3
	12,5

	11. Большая дебиторская задолженность
	11,4
	11,7
	8,8
	14,3
	16,7

	12. Неопределённость экономической и политической обстановки
	41,4
	30,0
	54,4
	23,2
	27,8


	13. Ограничений нет
	0,0
	3,3
	1,8
	1,8
	1,4


Увеличение объёмов производимой продукции сказалось на изменении уровня загрузки производственных мощностей (рис. 2). В качестве положительного фактора можно отметить постоянный рост количества промышленных предприятий, на которых уровень использования производственно технической базы превышает 80%. Если в январе 2003 года их доля составляла 3,3%, то в июне текущего года она достигла 11,1%. Однако, так же, как и по результатам предыдущих обследований, более половины предприятий используют имеющийся производственный потенциал на 20-40%. 
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Рис. 2. Уровень использования производственных мощностей

на предприятиях промышленности (% к итогу)

Инвестиционная активность предприятий

Значительный рост объёмов производства, отмеченный по итогам деятельности промышленного сектора республики в I полугодии текущего года, не привёл к адекватному расширению инвестиционной активности предприятий. Увеличение капитальных вложений констатировали 31,9% респондентов (табл. 5). В то же время на 41,7% предприятий инвестиции либо не осуществлялись, либо их объём сократился по отношению к уровню соответствующего периода прошлого года.

Таблица 5 

Динамика объёма капитальных вложений на предприятиях

промышленности в сравнении с соответствующим периодом предыдущего года, по оценке руководителей (% к итогу)

	
	I полугодие

2002 года
	II полугодие

2002 года
	I полугодие

2003 года
	II полугодие

2003 года
	I полугодие

2004 года

	Возросли
	21,4
	21,7
	33,3
	32,1
	31,9

	Не изменились
	21,4
	30,0
	14,0
	35,7
	26,4

	Снизились
	25,7
	21,7
	19,3
	12,5
	12,5

	Не осуществлялись
	31,4
	26,6
	33,3
	19,6
	29,2
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Основным направлением использования свободных денежных средств продолжает оставаться поддержка производственных мощностей в рабочем состоянии. Данный показатель, по результатам проведённых опросов, имеет тенденцию к увеличению. Так, если в I полугодии 2003 года он составлял 52,6%, к концу предыдущего года возрос до 55,4%, то в июле 2004 года достиг уровня 66,7%. На обновление и модернизацию производства указало в своих ответах 34,7% респондентов, и лишь 19,4% вкладывали средства в расширение производства. 

Рис. 3. Состояние производственно-технической базы предприятий индустрии (% к итогу)

Характеризуя состояние основных фондов предприятия, больше половины респондентов указало в своих ответах, что они находятся в приемлемом состоянии        (рис. 3). Удельный вес хозяйствующих субъектов, на которых производственно-техническая база безнадёжно устарела, по-прежнему остаётся достаточно высоким (40,3%), хотя по сравнению с соответствующим периодом предыдущего года их доля снизилась на 10,6 процентных пункта. 

При определении источников финансирования инвестиционных вложений менеджеры по-прежнему отдают предпочтение собственным финансовым средствам (табл. 6). Удельный вес банковских кредитов в общем объёме инвестиций составил 26,4% и превысил аналогичный показатель начала текущего года на 10,3 процентных пункта. Однако это несопоставимо с реальной потребностью предприятий в заёмных средствах. Почти 60% руководителей указало в анкете о необходимости осуществления на подведомственных предприятиях крупных инвестиционных вложений. 

Таблица 6 

Источники инвестиционных вложений на предприятиях
(удельный вес предприятий, указавших данный источник, %)

	
	I полугодие 

2002 года
	II полугодие

2002 года
	I полугодие

2003 года
	II полугодие

2003 года
	I полугодие

2004 года

	Прибыль, остающаяся в распоряжении предприятий
	47,1
	53,3
	64,9
	55,4
	73,6

	Амортизационные отчисления
	40,0
	50,0
	54,4
	50,0
	66,7

	Кредиты банков республики
	15,7
	23,3
	29,8
	16,1
	26,4

	Лизинг или аренда оборудования
	4,3
	5,0
	7,0
	1,8
	2,8

	Выпуск акций
	0,0
	0,0
	1,8
	0,0
	0,0

	Бюджетное финансирование
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	1,4

	Иностранные кредиты и займы
	1,4
	6,7
	1,8
	3,6
	1,4


В то же время, по сравнению с соответствующим периодом 2003 года количество респондентов, заявивших об отсутствии потребности в масштабных инвестициях, возросло на 5,5 процентных пункта и составило 12,5% опрошенных.
В соответствии с ранжированием основных источников капитальных вложений в процессе анкетирования были указаны и факторы, ограничивающие рост инвестиций в основной капитал. Традиционно первые два места поделили между собой следующие ответы: «нехватка собственных финансовых ресурсов» (63,9%) и «высокие процентные ставки по банковским кредитам» (44,4%), по результатам предыдущего опроса на данные причины указали 73,2% и 30,4% руководителей соответственно. Остаётся высоким удельный вес такого фактора, как «отсутствие государственного стимулирования инвестиций» (20,8%), что свидетельствует о недостаточной эффективности проводимой государством политики в сфере рационального перераспределения ресурсов. Каждый десятый руководитель в опросе указал, что основной причиной, сдерживающей рост инвестиционных вложений в производство, является отсутствие у предприятия прибыльных инвестиционных проектов.

Таким образом, можно констатировать, что реальные потребности приднестровских предприятий в финансовых ресурсах в настоящее время не могут быть удовлетворены в полном объёме в силу отсутствия действенного перераспределительного механизма между финансовым и промышленным секторами экономики.   

 Отношения предприятий с коммерческими банками республики строились исходя из изложенной выше ситуации. На 40,3% предприятий, участвующих в опросе, данные отношения ограничивались расчётным обслуживанием. Как указало 58,3% респондентов, кредиты коммерческих банков в отчётном периоде привлекались, прежде всего, для финансирования текущей деятельности. Лишь на одном предприятии средства коммерческих банков использовались для финансирования инвестиционного проекта.

Положительную оценку изменениям в кредитной политике банков дали 20,8% руководителей, 5,6% заявили об её ухудшении, 51,4% отметили, что условия кредитования не изменились.

Основной причиной, ограничивающей привлечение кредитных ресурсов, продолжает оставаться их высокая стоимость – на это указало 63,9% опрошенных  (табл. 7). Второе место по частоте упоминания разделили между собой такие позиции, как «отсутствие системы государственного стимулирования банковского кредитования» и «плохое финансовое положение предприятия». Значительно снизилась роль фактора общеэкономической нестабильности в республике. По результатам анкетирования, ему было отведено лишь четвёртое место, тогда как в аналогичном периоде предыдущего года именно он, наряду с процентной политикой банков, определял характер взаимоотношений предприятий с банковским сектором.
Таблица 7 

Факторы, ограничивающие использование предприятиями кредитных 

ресурсов коммерческих банков

 (удельный вес предприятий, указавших данный фактор, %)

	
	I полугодие

2002 года
	II полугодие

2002 года
	I полугодие

2003 года
	II полугодие

2003 года
	I полугодие

2004 года

	Плохое финансовое положение предприятия
	34,3
	41,7
	29,8
	41,1
	34,7

	Высокие процентные ставки по кредитам КБ
	67,1
	70,0
	75,4
	69,6
	63,9

	Непредсказуемость развития экономической ситуации на предприятии
	24,3
	15,0
	19,3
	19,6
	12,5

	Общеэкономическая нестабильность в республике
	41,4
	33,3
	61,4
	25,0
	23,6

	Отсутствие у предприятия производственной программы
	12,9
	0,0
	7,0
	5,4
	4,2

	Отсутствие государственного стимулирования кредитования
	44,3
	40,0
	43,9
	25,0
	34,7


Прогнозные оценки руководителей

Прогнозы руководителей предприятий относительно развития ситуации до конца   2004 года были получены на основе результатов работы промышленного сектора республики в I полугодии текущего года. Большинство ответов распределилось между двумя позициями –«произойдёт улучшение» и «изменений практически не будет». Можно отметить, что в оценке управленческим корпусом хозяйствующих субъектов перспектив развития собственных предприятий и экономической ситуации в целом, преобладали сдержанно-оптимистичные ответы. Это позволяет рассчитывать на продолжение восходящего тренда основных макроэкономических показателей.

Однако в связи с некоторой дестабилизацией внешнеполитической обстановки, полученные прогнозные данные могут быть рассмотрены лишь в качестве одного из вариантов развития ситуации.

Анализ ответов показал, что более трети опрошенных предприятий предполагают сохранение сложившихся условий хозяйствования до конца 2004 года, что на 18,6% больше количества респондентов, высказывавших подобную оценку в начале года (табл. 8). 

Число участников опроса, прогнозирующих улучшение экономической конъюнктуры, с начала года практически не изменилось и составило 23,6%. В их состав вошли руководители тех предприятий, финансово-экономическая ситуация на которых остаётся достаточно стабильной, либо предполагается осуществление комплекса мероприятий, направленных на её улучшение.

Доля ответов, указывающих на ухудшение экономической обстановки к концу отчётного года, снизилась на 5,1 процентных пункта и составила 18,1%.

Прогнозы изменения финансового состояния обследуемых предприятий носили более определённый характер: только 15,3% респондентов затруднились дать ответ на поставленный вопрос, против 23,6% руководителей, которые не смогли оценить дальнейшее развитие экономики в целом.
Таблица 8

Прогнозные оценки руководителей изменения общеэкономической ситуации и финансового состояния предприятий (% к итогу)

	
	общеэкономическая ситуация
	финансовое состояние предприятий

	
	в I полугодии 2004 года
	 во II полугодии   2004 года
	в I полугодии 2004 года 
	во II полугодии 2004 года

	Улучшится
	23,2
	23,6
	53,6
	48,6

	Не изменится
	16,1
	34,7
	23,2
	23,6

	Ухудшится
	23,2
	18,1
	10,7
	12,5

	Затрудняюсь ответить
	37,5
	23,6
	12,5
	15,3



По сравнению с результатами январского анкетирования на 5,0 процентных пунктов снизился удельный вес руководителей, прогнозирующих улучшение ситуации на подведомственных предприятиях. Соответственно, несколько возросла и достигла 12,5% доля опрошенных, дающих неблагоприятные оценки относительно изменения финансового состояния во II полугодии 2004 года.

Прогноз изменения основных показателей деятельности промышленных предприятий до конца текущего года носит более сдержанный характер по сравнению с результатами январского мониторинга. И хотя в целом преобладают благоприятные оценки развития ситуации, их количественное соотношение несколько изменилось (табл. 9).

Увеличение спроса на выпускаемую продукцию до конца года ожидают 43,1% респондентов, тогда как на начало года их удельный вес достигал 60,7%. Также на        9,2 процентных пункта сократилось количество предприятий, на которых предполагается расширение производства.
Таблица 9 

Прогноз изменения основных показателей деятельности промышленных предприятий, по мнению респондентов (баланс ответов)

	
	в I полугодии 2004 года
	во II полугодии 2004 года

	Спрос на выпускаемую продукцию
	58,9
	33,4

	Объём производства
	57,2
	40,2

	Издержки производства
	-10,7
	12,5

	Цены на выпускаемую продукцию
	30,4
	27,7

	Обеспеченность оборотными средствами
	14,2
	15,3

	Объём денежных средств, которыми располагает предприятие
	28,5
	22,2

	Потребность в заёмных ресурсах
	34,0
	18,1

	Численность работающих
	-1,8
	-5,5

	Прибыль от основной деятельности
	32,1
	29,1

	Величина кредиторской задолженности
	-44,7
	-38,9

	Величина дебиторской задолженности
	-41,1
	-30,6

	Уровень использования производственных мощностей
	41,1
	27,8

	Объём капитальных вложений
	37,5
	18,1


По результатам предыдущего опроса, снижение себестоимости производимой продукции планировалось почти на 40% опрошенных предприятий, однако отмеченный в текущем году значительный рост цен на сырьё и материалы, используемые в производстве, привёл к увеличению числа руководителей, прогнозирующих до конца года дальнейшее увеличение издержек.

Более осторожными, по сравнению с началом года, стали прогнозы относительно снижения уровня кредиторской и дебиторской задолженности. Значительно уменьшилась доля ответов, предполагающих увеличение загрузки производственных мощностей и объёма капитальных вложений. 

В наибольшей степени деятельность предприятий в краткосрочной перспективе, по мнению опрошенных руководителей, должна была зависеть от воздействия чисто экономических факторов, таких как спрос на выпускаемую продукцию (69,4%), динамика цен на сырьё и материалы (68,1%) и уровень налоговой нагрузки (31,9%). Только четвёртое место респонденты отвели внешнеполитическому фактору (23,6%). Однако, по всей видимости, именно он будет оказывать решающее воздействие на результаты работы индустриального сектора республики во II полугодии текущего года. 

Таким образом, данные, полученные в процессе обследования, позволяют сделать несколько выводов:

· деятельность хозяйствующих субъектов республики осложняют сохраняющиеся высокие предпринимательские риски и внешнеполитическая нестабильность, делая затруднительной разработку прогнозов на средне- и долгосрочную перспективы;

· неразвитость основных инструментов финансового рынка, в частности рынка ценных бумаг, снижает возможности предприятий в привлечении дополнительных финансовых ресурсов;

· недостаточная роль банковского сектора как основного канала аккумулирования и перераспределения средств заставляет предприятия ориентироваться, прежде всего, на внутренние резервы и возможности, что существенно ограничивает их развитие. 
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РАЗВИТИЕ БАНКОВСКОЙ СИСТЕМЫ ПМР

В I ПОЛУГОДИИ 2004 ГОДА
В I полугодии 2004 года банковский сектор Приднестровья продолжал динамично развиваться. Основные показатели деятельности банков сохраняли позитивные тенденции роста. Прирост валюты баланса составил 21,4% (в реальном выражении – 8,2%). Ускоренными темпами росли обязательства, динамику которых определяли средства на счетах банков-корреспондентов и средства, привлечённые от предприятий и организаций. Продолжился рост кредитных вложений банков, главным образом в нефинансовый сектор экономики. Благодаря этому влияние банков на развитие реального сектора экономики заметно возросло.
По итогам первых шести месяцев 2004 года коммерческими банками была получена прибыль в сумме 14,9 млн. руб., что больше показателя соответствующего периода предыдущего года в 1,9 раза. Общая рентабельность банков на 1 июля 2004 года составила 22,7%. 

Пассивы

На 1 июля 2004 года в регионе действовали 9 коммерческих банков и 27 филиалов. По формам собственности банки распределились следующим образом: 1 – с государственным участием, 7 – открытые акционерные общества, 1 – закрытое акционерное общество.

За январь-июнь объём пассивов-брутто повысился на 21,4% (с 879,0 млн. руб.         до 1 066,8 млн. руб.). Так как темпы роста пассивов опережали темпы инфляции, то в реальном выражении произошло увеличение валюты консолидированного баланса банков  на 8,2% (табл. 10).

Таблица 10

Структура пассивов сводного баланса коммерческих банков ПМР

	
	На 01.01.2004 г.
	На 01.07.2004 г.
	Абсолютная разница,

млн. руб.
	Темп роста,

%

	
	млн. руб.
	уд. вес, %
	млн. руб.
	уд. вес, %
	
	

	Валюта баланса-брутто
	879,0
	100,0
	1 066,8
	100,0
	187,8
	121,4

	1. Собственные средства
	232,2
	26,4
	241,3
	22,6
	9,1
	103,9

	1.1 Фонды банков
	227,8
	25,9
	236,2
	22,1
	8,4
	103,7

	1.2 Нераспределённая прибыль
	3,2
	0,4
	3,8
	0,4
	0,6
	118,8

	1.3 Резервы и прочий капитал
	1,2
	0,1
	1,3
	0,1
	0,1
	108,3

	2. Обязательства
	646,8
	73,6
	825,5
	77,4
	178,7
	127,6

	2.1. Средства на счетах банков-корреспондентов
	54,4
	6,2
	155,7
	14,6
	101,3
	 2,9 раза

	2.2. Средства, привлечённые от предприятий и организаций (включая нерезидентов)
	174,1
	19,8
	254,7
	23,9
	80,6
	146,3

	2.3. Средства населения
	105,0
	11,9
	134,1
	12,6
	29,1
	127,7

	2.4. МБК полученные (включая просроченную задолженность)
	167,4
	19,1
	124,5
	11,7
	-42,9
	74,4

	2.5. Выпущенные долговые обязательства
	2,8
	0,3
	21,9
	2,0
	19,1
	 7,8 раза

	2.6. Прочие обязательства
	143,1
	16,3
	134,6
	12,6
	-8,5
	94,1


В структуре пассивов коммерческих банков соотношение привлечённых средств и собственного капитала существенно изменилось. Удельный вес обязательств финансовых учреждений на 1 января 2004 года составлял 73,6%, собственных – 26,4%; на 1 июля 2004 года – 77,4% и 22,6% соответственно.

Величина совокупного собственного капитала всех действующих банков на 1 июля 2004 года составила 241,3 млн. руб. По сравнению с началом года данный показатель повысился на 3,9%. Основным фактором роста собственного капитала выступило увеличение фондов коммерческих банков на 3,7%. 

Сумма обязательств банковских учреждений, отражающих их текущую операционную деятельность, на 1 июля 2004 года достигла 825,5 млн. руб. В целом за I полугодие текущего года они повысились на 27,6%. Рост объёма привлечённых средств был обусловлен увеличением остатков денежных средств, номинированных в иностранной валюте – на 29,8%; в приднестровских рублях – на 21,0%. 

Основное влияние на динамику обязательств оказало увеличение средств на корреспондентских счетах Ностро и средств, привлечённых от предприятий и организаций (включая нерезидентов), а также депозитов населения.

Существенно  возросли  суммы, размещённые  на счетах банков-корреспондентов –      в 2,9 раза, и на конец отчётного периода достигли 155,7 млн. руб. 

При этом размер денежных средств, привлечённых от юридических лиц, повысился с 174,1 млн. руб. на 1 января до 254,7 млн. руб. на 1 июля текущего года, или на 46,3%. Соответственно, их доля в составе пассивов выросла с 19,8% до 23,9%. 

Величина средств предприятий и организаций, номинированных в иностранной валюте, за рассматриваемый период возросла на 91,4%, в приднестровских рублях – лишь на 7,7%. В структуре денежных средств, принадлежащих хозяйствующим субъектам, преобладали средства, размещённые на краткосрочной основе. Однако их доля уменьшилась и на отчётную дату составила 81,0% (91,7% – на 1 января 2004 года).  В то же время значительно возросла доля среднесрочных депозитов юридических лиц с 1,2% до 14,9%.

С начала текущего года остатки средств на расчётных и текущих счетах клиентов увеличились на 5,9% и на конец отчётного периода составили 158,5 млн. руб. При этом их удельный вес в пассивах сократился с 17,0% до 14,9%. 

Более медленными темпами росли остатки средств, привлечённых банковскими учреждениями от населения. С 1 января по 1 июля 2004 года их объём повысился на 27,7%, в том числе в рублях ПМР – на 17,0%, в валюте – на 28,4%. Соответственно, увеличился их удельный вес в совокупных пассивах с 11,9% до 12,6%.

В структуре вкладов граждан, размещённых в коммерческих банках, превалировали краткосрочные депозиты (до востребования и сроком от 1 месяца до 1 года). Причём наибольшее увеличение остатков денежных средств произошло по вкладам физических лиц до востребования – с 19,7 млн. руб. до 29,5 млн. руб., или на 49,4%; их удельный вес в совокупном объёме депозитов населения повысился с 18,8% до 22,0%.

В то же время существенно повысились объёмы вкладов физических лиц на более длительные сроки. Остатки средств на среднесрочных депозитах со сроком размещения от 1 года до 3-х лет возросли в 2,2 раза (с 19,6 млн. руб. до 44,1 млн. руб.). 

Вследствие притока в банковскую сферу ресурсов от юридических и физических лиц сократилась потребность в приобретении средств от других банков на межбанковском рынке. Объём привлечённых ресурсов с межбанковского рынка капиталов снизился на 25,6% и  составил 124,5 млн. руб., или 11,7% пассивов. Уменьшение произошло преимущественно за счёт сокращения заимствований коммерческих банков у ПРБ на 58,0%. 

В то же время за январь-июнь 2004 года увеличился объём средств, привлечённых банками посредством выпуска долговых обязательств. Сумма выпущенных ценных бумаг возросла в 7,8 раза, их доля в пассивах банковского сектора по состоянию на 1 июля 2004 года составила 2,0% (на 1 января 2004 года – 0,3%).

В течение рассматриваемого периода несколько увеличилась доля пассивов в иностранной валюте. На 1 июля 2004 года в валюте представлено 71,5% пассивов, что на  1,4 процентных пункта выше, чем на начало года. В иностранной валюте в основном номинированы депозиты населения (93,9%), выпущенные банками долговые обязательства (83,3%), средства на счетах банков-корреспондентов (99,5%).  

Активы

В составе активных операций продолжала доминировать кредитная деятельность банков (табл. 11). На ссудную и приравненную к ней задолженность в целом приходилось 56,2% активов, а её объём на 1 июля 2004 года составил 599,6 млн. руб. С начала года ссудная задолженность увеличилась на 25,7%, или на 122,6 млн. руб. 

Таблица 11

Структура активов сводного баланса коммерческих банков ПМР

	
	На 01.01.2004 г.
	На 01.07.2004 г.
	Абсолютная разница,

млн. руб.
	Темп роста,

%

	
	млн. руб.
	уд. вес, %
	млн. руб.
	уд. вес, %
	
	

	Валюта баланса-брутто
	879,0
	100,0
	1 066,8
	100,0
	187,8
	121,4

	1. Наличные денежные средства
	25,2
	2,9
	48,2
	4,5
	23,0
	191,3

	2. Счета банков в ПРБ и размещения в банках ПМР
	95,1
	10,8
	75,3
	7,0
	-19,8
	79,2

	2.1 Корреспондентские счета

банков и размещения в ПРБ     
	73,8
	8,4
	46,3
	4,3
	-27,5
	62,7

	2.2 ФОР
	21,3
	2,4
	29,0
	2,7
	7,7
	136,2

	3. Счета «Ностро» и размещения в банках-нерезидентах 
	115,3
	13,1
	165,9
	15,6
	50,6
	143,9

	4. Ссудная и приравненная к ней задолженность
	477,0
	54,3
	599,6
	56,2
	122,6
	125,7

	5. Вложения в ценные бумаги
	14,4
	1,6
	15,1
	1,4
	0,7
	104,9

	6. Имущество банков
	25,4
	2,9
	28,0
	2,6
	2,6
	110,2

	7. Прочие активы
	126,6
	14,4
	134,7
	12,7
	8,1
	106,4


Величина задолженности по выданным коммерческими банками кредитам, номинированным в приднестровских рублях, возросла с 124,7 млн. руб. до 135,3,0 млн. руб., или на 8,5%; в иностранной валюте – с 352,3 млн. руб. до 464,3 млн. руб., или на 31,8%. 

На кредиты предприятиям и организациям приходилось 91,4% всей ссудной задолженности. По состоянию на 1 июля 2004 года объём кредитов юридическим лицам и физическим лицам-предпринимателям, составил 547,8 млн. руб. и увеличился с начала года на 110,1 млн. руб., или на 25,1%. 

В основном банковские кредиты использовались не столько для увеличения объёмов производства и инвестиций, сколько для оздоровления финансового состояния предприятий: снижения кредиторской задолженности и пополнения оборотных средств. 

Увеличились темпы роста ссуд, предоставленных населению. С начала года они возросли на 41,9%. В итоге объём потребительского кредитования повысился почти до 40,0 млн. руб., а его доля в активах возросла с 3,2% до 3,7% (в общем объёме ссуд – с 5,9% до 6,7%). 

Сумма предоставленных межбанковских кредитов на 1 июля текущего года сложилась в размере 6,5 млн. руб., а их рост составил 3,0%. Объём прочих кредитов, предоставленных коммерческими банками, повысился с 4,7 млн. руб. до 5,2 млн. руб., или на 11,3%.

Сумма просроченных кредитов в течение I полугодия 2004 года увеличивалась более медленными темпами, чем общая ссудная задолженность. С 1 января по 1 июля 2004 года возросла на 25,7% объём кредитов, не погашенных в срок, повысился на 20,2%. В результате удельный вес просроченных кредитов в структуре ссудной задолженности банков сократился с 4,4% до 4,2%.
Следует отметить, что расширение кредитования сопровождалось улучшением структуры и качества ссуд. По данным действующих коммерческих банков, на 1 июля 2004 года удельный вес стандартных ссуд и приравненной к ним задолженности в их кредитном портфеле составлял 84,7% против 82,8% на 1 января 2004 года (табл. 12). Произошло снижение доли нестандартных кредитов (с 11,1% до 10,0%) и сомнительных (с 3,5% до 2,0%), при одновременном увеличении доли безнадёжных кредитов               (с 2,6% до 3,3%). 

Средства коммерческих банков, размещённые на счетах в ПРБ и в других банках ПМР, за анализируемый период уменьшились на 37,3% и составили 46,3 млн. руб. При этом на фоне снижения нормы обязательного резервирования, величина обязательных резервов, депонированных банками в ПРБ, возросла с 21,3 млн. руб. до 29,0 млн. руб., или на 36,2%. Это было обусловлено увеличением объёма привлечённых ресурсов от экономических агентов. 

Таблица 12
Классификация ссуд и приравненной к ним задолженности коммерческих банков 

	
	На 01.01.2004 г.
	На 01.07.2004 г.

	
	млн. руб.
	уд. вес, %
	млн. руб.
	уд. вес, %

	Стандартные
	401,7
	82,8
	509,2
	84,7

	Нестандартные
	54,0
	11,1
	60,3
	10,0

	Сомнительные
	16,7
	3,5
	11,8
	2,0

	Безнадёжные
	12,6
	2,6
	19,7
	3,3

	Итого
	   485,0*
	100,0
	601,0*
	100,0


* Без учёта выданных гарантий

Остатки средств коммерческих банков республики на счетах "Ностро", открытых в зарубежных банках, повысились на 43,9%, достигнув 165,9 млн. руб. на 1 июля 2004 года.

Доля вложений в ценные бумаги в составе суммарных активов финансовых учреждений сократилась с 1,6% на 1 января 2004 года до 1,4% на 1 июля 2004 года. В абсолютном выражении величина указанного вида активов на конец рассматриваемого периода составила 15,1 млн. руб.

Произошло расширение операций, проводимых в иностранной валюте. Удельный вес ссуд, предоставленных населению в иностранной валюте, увеличился с 82,1% до 90,7%, предприятиям – с 72,8% до 76,0%. Межбанковские кредиты предоставлялись только в иностранной валюте. 
Ликвидность
Коэффициент текущей ликвидности банковской системы (отношение ликвидных активов к обязательствам до востребования и на срок до 30 дней) на 1 июля 2004 года  составил 104,1%, что несколько больше, чем на 1 января 2004 года – 92,4%.

Между тем, развитие операций банков во многом сдерживалось дефицитом средне- и долгосрочных ресурсов. Долгосрочные обязательства (со сроком исполнения свыше          1 года) по состоянию на 1 июля 2004 года составляли чуть более 12,0% совокупных обязательств банков. На протяжении шести месяцев сохранялся значительный дисбаланс структуры активов и обязательств коммерческих банков по срокам, что негативно влияло на ликвидность по срокам размещения активов и обязательств банковского сектора. 

При этом норматив общей ликвидности (определяемый как процентное отношение ликвидных активов и суммарных активов банков) по состоянию на 1 июля 2004 года составил 30,8%, что было обусловлено фактором роста объёма ликвидных активов на 29,5% (с 238,9 млн. руб. до 309,3 млн. руб.). 

Отношение совокупных обязательств к совокупным активам составило 77,4%, соответственно, на балансовый капитал банков приходилось 22,6% активов. Удельный вес ликвидных активов в сумме совокупных активов банковского сектора составил 29,0%, а доля обязательств до востребования в суммарных обязательствах – 22,5%.

Доходы коммерческих банков

За шесть  месяцев 2004 года доходы коммерческих банков ПМР составили              80,3 млн. руб., что на 63,5% больше соответствующего показателя за тот же период предыдущего года (в реальном выражении – на 45,7%). 

Развитие кредитной активности банков, увеличение объёмов операций на валютном рынке и прочих услуг предопределили некоторые изменения в структуре суммарных доходов финансовых учреждений. В составе валовых доходов доля процентных и непроцентных поступлений составила – 49,6% и 50,4%  соответственно (46,6% и 53,4%  в I полугодии 2003 года).

За I полугодие текущего года объём процентных поступлений возрос на 53,8% по сравнению с аналогичным периодом прошлого года и достиг 37,5 млн. руб. Сферой, обеспечившей наибольший процентный доход коммерческих банков, как и в предыдущие периоды, стали кредитные операции. Удельный вес основных статей процентных поступлений распределился следующим образом: кредиты юридическим и физическим лицам составили 94,2%, размещения и межбанковские кредиты – 3,2%. На долю остальных полученных процентных доходов коммерческими банками приходилось лишь 2,6% (табл. 13).

Таблица 13

Структура процентных и непроцентных доходов коммерческих банков

	
	На 01.07.2003 г.
	На 01.07.2004 г.
	Темп

роста, %

	
	тыс. руб.
	уд. вес,

%
	тыс. руб.
	уд. вес,

%
	

	Процентные доходы
	24 367
	100,0
	37 470
	100,0
	153,8

	В том числе:
	
	
	
	
	

	- по корреспондентским счетам банков
	100
	0,4
	582
	1,6
	5,8 раза

	- по обязательным фондам банков
	172
	0,7
	252
	0,7
	146,5

	- по размещениям и кредитам в других банках
	1 018
	4,2
	1 203
	3,2
	118,2

	- по кредитам клиентов
	22 592
	92,7
	35 299
	94,2
	156,3

	- по операциям с ценными бумагами
	452
	1,9
	121
	0,3
	26,8

	- по инвестициям
	33
	0,1
	13
	-
	39,4

	Непроцентные доходы
	24 766
	100,0
	42 879
	100,0
	173,1

	В том числе:
	
	
	
	
	

	- от операций с иностранной валютой
	9 969
	40,2
	26 754
	62,4
	2,7 раза

	- от операций с ценными бумагами
	591
	2,4
	20
	-
	3,4

	- комиссионные
	10 302
	41,6
	13 151
	30,7
	127,7

	- прочие
	3 904
	15,8
	2 954
	6,9
	75,7

	ИТОГО
	49 133
	-
	80 349
	
	163,5


По сравнению с I полугодием 2003 года объём непроцентных поступлений возрос на 73,1% и сложился в сумме 42,9 млн. руб. Наибольший непроцентный доход коммерческих банков был получен от операций с иностранной валютой. За январь-июнь текущего года данные поступления увеличились в 2,7 раза, или на 16,8 млн. руб. В абсолютном выражении их величина достигла 26,7 млн. руб. При этом удельный вес данной статьи в структуре непроцентных доходов повысился с 40,2% до 62,4% (20,3% и 33,3% в валовых доходах). 

Комиссионные вознаграждения, полученные банками за оказанные платные услуги, за шесть месяцев текущего года увеличились на 2,8 млн. руб., или на 27,7%, и составили на конец отчётного периода 13,2 млн. руб. В то же время доля комиссионных доходов в составе непроцентных поступлений уменьшилась с 41,6% до 30,7% (21,0% и 16,4% в валовых доходах).
Расходы коммерческих банков

На 1 июля 2004 года расходы финансовых учреждений сложились в сумме              45,4 млн. руб. По сравнению с аналогичным периодом прошлого года они увеличились на 16,3 млн. руб., или на 55,8% (табл. 14).

В структуре расходов финансового сектора основную часть составили непроцентные расходы. В то же время их удельный вес несколько снизился – с 70,5% в I полугодии 2003 года до 69,4% в I полугодии 2004 года. 

В составе непроцентных издержек наибольший удельный вес занимали такие статьи, как оплата труда работников и расходы по операциям с иностранной валютой (24,5% и 19,9% соответственно). Весомую долю (20,6%) составляли прочие расходы, обеспечивающие функционирование банковских учреждений, а также другие операционные расходы (16,2%). На остальные непроцентные издержки (резервы по кредитным рискам, расходы, связанные с приобретением недвижимости, и амортизационные отчисления) приходилось 18,8%.

Таблица 14
Структура процентных и непроцентных расходов коммерческих банков

	
	На 01.07.2003 г.
	На 01.07.2004 г.
	Темп

Роста, %

	
	тыс. руб.
	уд. вес, %
	тыс. руб.
	уд. вес, %
	

	Процентные расходы
	12 230
	100,0
	20 044
	100,0
	163,9

	В том числе:
	
	
	
	
	

	- по корреспондентским счетам банков
	-
	-
	749
	3,7
	-

	- по счетам и депозитам юридических и

  физических лиц
	6 528
	53,4
	9 526
	47,5
	145,9

	- по кредитам и депозитам, полученным 

  у других банков
	5 585
	45,7
	9 673
	48,3
	173,2

	- по выпущенным ценным бумагам
	117
	0,9
	96
	0,5
	82,1

	Непроцентные расходы
	29 172
	100,0
	45 442
	100,0
	155,8

	В том числе:
	
	
	
	
	

	- на резервы по кредитным рискам
	4 196
	14,4
	4 544
	10,0
	108,3

	- оплата труда
	7 492
	25,7
	11 134
	24,5
	148,6

	- амортизационные отчисления
	1 140
	3,9
	1 526
	3,4
	133,9

	- на недвижимость
	1 246
	4,3
	2 461
	5,4
	197,5

	- от операций с иностранной валютой
	2 145
	7,4
	9 051
	19,9
	4,2 раза

	- другие операционные расходы
	5 585
	19,1
	7 345
	16,2
	131,5

	- прочие
	7 368
	25,2
	9 381
	20,6
	127,3

	ИТОГО
	41 402
	-
	65 486
	
	158,2


На долю процентных расходов пришлось 30,6% валовых расходов банков. Суммарная величина расходов вида по итогам I полугодия 2004 увеличилась на 7,8 млн. руб., или на 63,9% по сравнению с аналогичным периодом прошлого года. В структуре процентных платежей преобладали затраты, связанные с привлечением средств на депозитные счета юридических и физических лиц (47,5%), и по кредитам, заимствованным у других банков (48,3%). 

Прирост процентных издержек был обусловлен увеличением объёмов привлечённых и заёмных средств в целях расширения ресурсной базы, а также поддержания уровня ликвидности банков.

Эффективность деятельности коммерческих банков

На протяжении I полугодия текущего года все коммерческие банки сохраняли статус «финансово-стабильных». Темпы роста доходов превышали темпы роста расходов. Финансовым сектором была получена прибыль в сумме 14,9 млн. руб., причём данный показатель вырос на 93,5% по сравнению с I полугодием прошлого года. 

Темпы роста текущей прибыли значительно превысили темпы увеличения активов и собственного капитала, что, соответственно, обусловило рост совокупных коэффициентов прибыльности банковского сектора, которые по состоянию на 1 июля 2004 года составили: ROA (отношение прибыли к активам) – 0,0140 (по состоянию на 1 июля 2003 года – 0,0101), ROE (отношение прибыли к собственному капиталу) – 0,0618 (0,0339 – соответственно). Уровень рентабельности активов банковской системы находится в оптимально допустимых границах. Однако норма прибыли на собственный капитал, хоть и увеличилась почти вдвое, по-прежнему осталась на низком уровне, что свидетельствует о неэффективном использовании банками собственного капитала. Общая рентабельность банков за I полугодие 2004 года увеличилась и составила 22,7% (18,7% – в аналогичном периоде прошлого года).
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ДЕНЕЖНЫЙ РЫНОК 

В I ПОЛУГОДИИ 2004 ГОДА 

Денежный рынок республики в I полугодии 2004 года характеризовался положительными тенденциями. Улучшение финансового положения предприятий и увеличение доходов населения способствовали притоку денежных средств в банковскую систему. Расширение ресурсной базы банков, спектра предлагаемых ими услуг, с одной стороны, и возрастание потребности в заёмных ресурсах их клиентов, с другой, способствовали росту объёма кредитования в ПМР.

Депозитный рынок

В течение I полугодия 2004 года совокупные депозитные размещения юридических и физических лиц в банковской системе возросли на 73,4%, достигнув на 1 июля          234,3 млн. руб. Наибольший рост был отмечен по депозитам, номинированным в иностранной валюте, их абсолютная величина увеличилась на 77,0%, составив          222,0 млн. руб., или 94,7% в общем объёме депозитов. В приднестровских рублях клиентами банков республики было размещено 12,4 млн. руб., что на 27,1% больше, чем на начало года. Однако в результате существенного роста валютных депозитов их удельный вес несколько сократился (табл. 15).

Таблица 15
Депозитные размещения юридических и физических лиц

в банковской системе 
	
	На 01.01.2004 г.
	На 01.07.2004 г.
	Темп роста, %

	
	млн. руб.
	уд. вес, %
	млн. руб.
	уд. вес, %
	

	Депозиты всего, в том числе:
	135,1
	100,0
	234,3
	100,0
	173,4

	- в рублях
	9,7
	7,2
	12,4
	5,3
	127,1

	- в иностранной валюте
	125,4
	92,8
	222,0
	94,7
	177,0

	Из них:
	
	
	
	
	

	Юридических лиц, в том числе:
	30,0
	22,2
	100,2
	42,8
	333,4

	- в рублях
	2,8
	9,3
	4,2
	4,3
	152,5

	- в иностранной валюте
	27,2
	90,7
	95,9
	95,7
	351,9

	Физических лиц, в том числе:
	105,1
	77,8
	134,1
	57,2
	127,7

	- в рублях
	6,9
	6,6
	8,1
	6,0
	116,9

	- в иностранной валюте
	98,2
	93,4
	126,0
	94,0
	128,4


Бóльшую часть совокупных депозитных размещений по-прежнему занимают средства населения. Однако их удельный вес за январь-июнь текущего года заметно сократился – с 77,8% до 57,2%. При этом абсолютный размер возрос на 27,7%, составив 134,1 млн. руб. Данная величина на 94% сформирована за счёт валютных вкладов граждан. Рублёвые вклады по причине высоких темпов инфляции являются непривлекательными для населения, что определяет снижение их удельного веса, несмотря на некоторый рост в абсолютном выражении. 

Структура сбережений физических лиц по срочности в рассматриваемом периоде характеризовалась существенным ростом банковских вкладов, размещённых на среднесрочный период (от 1 года до 3 лет). Их величина возросла в 2,2 раза, составив 44,1 млн. руб., а удельный вес повысился с 18,7 процентных пункта до 32,9 процентных пункта. Однако превалирующая часть (74,9%) депозитов физических лиц всё же представлена краткосрочными размещениями (до 1 года). Долгосрочные вложения граждан (свыше 3-х лет) увеличились незначительно – с 6,8 млн. руб. до 7,2 млн. руб., или на 6,0%. 

Средневзвешенные процентные ставки по депозитам населения на конец отчётного периода сложились на уровне 15,2% годовых по вкладам в приднестровских рублях и 9,0% по вкладам в иностранной валюте.

В целях получения дополнительного дохода юридические лица размещали временно свободные денежные средства на депозитах в коммерческих банках. В I полугодии     2004 года их динамика характеризовалась ростом абсолютного объёма в 3,3 раза. Как и население, предприятия предпочитали размещать в банках средства в иностранной валюте. На начало года на их долю приходилось более 90% общей суммы депозитов юридических лиц, а к концу I полугодия эта величина возросла ещё на 5 процентных пунктов.

Привлечение банками средств у корпоративных клиентов происходило по более низким ставкам в сравнении со ставками, предлагаемыми населению. Средневзвешенные ставки по депозитам юридических лиц, привлекаемым в приднестровских рублях, составили 3,7% годовых, в иностранной валюте – 5,8%.

Кредитный рынок

Кредитный рынок республики в I полугодии 2004 года характеризовался увеличением спроса на кредитные ресурсы. Объём кредитов, полученных юридическими и физическими лицами в коммерческих банках республики, возрос на 27,7% до 564,4 млн. руб. При этом бóльшими темпами росла ссудная задолженность физических лиц, что связано, с одной стороны, с повышением уровня жизни и благосостояния населения, а с другой, интенсивным развитием сферы потребительского кредитования. С 1 января         по 1 июля текущего года объём кредитов,  выданных физическим лицам, повысился на 39,5%, задолженность юридических лиц увеличилась на 26,8% (табл. 16).

Таблица 16
Структура и динамика кредитов, полученных юридическими и физическими лицами от коммерческих банков и кредитных учреждений*
	
	На 01.01.2004 г.
	На 01.07.2004 г.
	Темп роста, %

	
	млн. руб.
	уд. вес, %
	млн. руб.
	уд. вес, %
	

	Кредиты, всего
	442,1
	100,0
	564,4
	100,0
	127,7

	Из них:
	
	
	
	
	

	Юридическим лицам
	412,2
	93,2
	522,7
	92,6
	126,8

	В том числе:
	
	
	
	
	

	- промышленность, транспорт, связь
	136,9
	31,0
	152,9
	26,4
	111,7

	- агропромышленный комплекс
	101,4
	22,9
	130,7
	20,7
	128,9

	- топливно-энергетический комплекс
	7,7
	1,7
	10,0
	1,8
	129,9

	- строительство
	4,8
	1,1
	3,6
	0,6
	75,0

	- торгово-посреднические предприятия
	108,8
	24,6
	170,5
	28,7
	156,7

	- прочие юридические лица
	52,6
	11,9
	55,0
	9,6
	104,6

	Физическим лицам
	29,9
	6,8
	41,7
	7,4
	139,5


* включая просроченную ссудную задолженность

Бóльшая часть кредитов банков номинирована в иностранной валюте. Их удельный вес в структуре ссудной задолженности банковской системы на 1.07.2004 г. составил 82,4%. В абсолютном выражении их величина возросла на 26,8% до 465,3 млн. руб. При этом ссудная задолженность по рублёвым кредитам увеличилась почти на треть, составив 99,1 млн. руб.

Основными заёмщиками средств на рынке кредитных услуг республики являлись юридические лица. В отраслевой структуре наибольшие объёмы денежных средств предоставлялись торгово-посредническими предприятиями, предприятиями промышленности, транспорта и связи, а также агропромышленного комплекса. При этом доля первых с начала года возросла на 4,1 процентных пункта, а последних, напротив, снизилась – на 3,6 и 2,2 процентных пункта соответственно. В абсолютном выражении произошёл рост объёмов кредитования практически всех отраслей экономики ПМР, исключение составили строительные предприятия, погасившие часть накопленной ранее задолженности по кредитам.

Привлечение ресурсов юридическими лицами происходило преимущественно на краткосрочной основе. 

Изменение структуры привлечения заёмных ресурсов юридическими лицами в течение января-июня 2004 года характеризовалось ростом удельного веса среднесрочных кредитов (на 4 процентных пункта) и сокращением доли кредитования на краткосрочный (на 2,9 процентных пункта) и долгосрочный периоды (на 0,6 процентных пункта).

Бóльшая часть кредитов краткосрочного характера (табл. 17) привлекалась торгово-посредническими предприятиями (36,7%), а также хозяйствующими субъектами промышленности, транспорта и связи (30,2%). Структура среднесрочного кредитования представлена в основном предприятиями торговли (44,8%), агропромышленного комплекса (27,2%), промышленности, транспорта и связи (19,6%). Примерно равные доли долгосрочных кредитов банков были распределены между промышленными и сельскохозяйственными предприятиями (47,4% и 47,7% соответственно).

Таблица 17

Структура ссудной задолженности юридических лиц на 1 июля 2004 года, %

	
	Краткосрочные кредиты
	Среднесрочные кредиты
	Долгосрочные кредиты
	Просроченные кредиты

	Промышленность, транспорт, связь
	30,2
	19,6
	47,4
	13,4

	АПК
	12,6
	27,2
	47,7
	52,6

	ТЭК
	1,5
	4,0
	0,0
	0,4

	Строительство
	0,7
	0,2
	1,6
	0,3

	Торгово-посреднические предприятия
	36,7
	44,8
	1,7
	31,0

	Прочие
	18,3
	4,4
	1,6
	2,2

	Итого 
	100,0
	100,0
	100,0
	100,0


Средневзвешенные ставки по кредитам, выдаваемым банками юридическим лицам в рублях ПМР, на конец отчётного периода составляли 19,4% годовых, в иностранной валюте – 12,2%.

Позитивным моментом в развитии ситуации на кредитном рынке стало двукратное увеличение объёма долгосрочного кредитования населения. Значительно возросла ссудная задолженность и по кредитам, выданным на среднесрочный период. Однако в структуре ссудной и приравненной к ней задолженности физических лиц по-прежнему преобладают краткосрочные кредиты. 

Потребность населения в заёмных ресурсах удовлетворялась банками республики под более высокие проценты, чем юридических лиц. Так, средневзвешенная процентная ставка по кредитам в приднестровских рублях составляла 19,8%, в иностранной валюте – 21,2%.

Совокупный объём просроченных кредитов с 1 января по 1 июля текущего года увеличился на 17,1%, составив 29,2 млн. руб. При этом их удельный вес в совокупной ссудной задолженности несколько сократился. Наибольшая задолженность по не погашенным в срок кредитам накопилась у предприятий агропромышленного комплекса и торгово-посреднеческих организаций (14,2 млн. руб. и 8,4 млн. руб. соответственно). Просроченная ссудная задолженность физических лиц составила 2,3 млн. руб., увеличившись на 11,3%.
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ВАЛЮТНЫЙ РЫНОК
В I ПОЛУГОДИИ 2004 ГОДА

Ситуация на внутреннем валютном рынке в отчётном периоде складывалась в условиях поступления значительных объёмов репатриации валютной выручки от экспорта произведённой в республике продукции. Наблюдалось увеличение объёмов покупки иностранной валюты как юридическими, так и физическими лицами. При этом совокупный спрос был зафиксирован на уровне                   67,0 млн. долл.

Во II квартале текущего года наблюдалось увеличение объёма репатриируемой валютной выручки до 113,8 млн. долл., т. е. на 7,9% по сравнению с I кварталом. Общая сумма репатриации за I полугодие 2004 года составила 219,3 млн. долл., что на           99,7 млн. долл., или на 83,3% больше, чем в январе-июне предыдущего года.

Несмотря на то, что поступление денежных средств в валютный резерв ПРБ в рамках механизма обязательной продажи валютной выручки во II квартале отчётного года снизилось на 11,8% по сравнению с I кварталом, в целом за 6 месяцев 2004 года в резерв поступило 27,4 млн. долл., что в 2,4 раза больше, чем в I полугодии 2003 года.

На безналичном сегменте внутреннего валютного рынка в течение января-июня текущего года наблюдался неустойчивый спрос на иностранную валюту. Так, если            в I квартале объём приобретения валютных средств экономическими агентами через коммерческие банки республики увеличился с 6,1 млн. долл. в январе до 10,7 млн. долл. в марте, то во II квартале он, резко понизившись в апреле на 44,0%, вновь начал расти и достиг в июне 10,6 млн. долл. Таким образом, в I полугодии 2004 года спрос юридических лиц на иностранную валюту составил 47,6 млн. долл., в 2,6 раза превысив показатель за аналогичный период предыдущего года.

В январе-июне текущего года объёмы операций на наличном сегменте валютного рынка ежемесячно увеличивались. При этом необходимо отметить, что в отчётном периоде наблюдалась тенденция прошлого года: объём продажи валютных средств превысил объём их покупки на 22,4%, тогда как в январе-июне предыдущего года – на 15,9%. Это обусловило ещё большее снижение значения показателя чистой покупки иностранной валюты населением. Если в I полугодии 2003 года он сложился на уровне –2,0 млн. долл., то за 6 месяцев текущего года он составил –4,4 млн. долл. Спрос на валюту со стороны населения вырос до 19,5 млн. долл., что на 54,4% выше показателя за I полугодие предыдущего года (табл. 18). Объём продажи иностранной валюты по сравнению с 6 месяцами 2003 года увеличился на 14,6 млн. долл., или на 63,0%, и составил 23,8 млн. долл. 

Таблица 18

Спрос и предложение на иностранную валюту со стороны физических лиц

на внутреннем валютном рынке (тыс. долл.)

	
	Объём покупки иностранной валюты физическими лицами
	Объём продажи иностранной валюты физическими лицами
	Чистая покупка иностранной валюты физическими лицами

	
	2003 год
	2004 год
	2003 год
	2004 год
	2003 год
	2004 год

	январь
	2,8
	2,5
	2,1
	3,4
	0,7
	-0,9

	февраль
	2,3
	3,1
	2,0
	3,1
	0,3
	-0,1

	март
	2,1
	3,2
	2,3
	3,6
	-0,2
	-0,3

	апрель
	1,7
	3,3
	2,6
	4,5
	-0,9
	-1,2

	май
	1,7
	3,4
	2,7
	4,1
	-1,0
	-0,7

	июнь
	2,0
	3,9
	2,9
	5,0
	-0,9
	-1,1

	Всего
	12,6
	19,5
	14,6
	23,8
	-2,0
	-4,4


Совокупный спрос на иностранную валюту в целом за прошедшее полугодие составил 67,0 млн. долл., что более чем вдвое превысило аналогичный показатель предыдущего года.
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ДИНАМИКА МОНЕТАРНЫХ ПОКАЗАТЕЛЕЙ В I ПОЛУГОДИИ 2004 ГОДА
Важным количественным показателем, характеризующим денежное обращение, является денежная масса, которая в течение отчётного периода увеличилась в основном за счёт роста остатков средств юридических лиц на срочных депозитах и депозитах до востребования. Отмечалось также некоторое сокращение объёма обращающейся денежной наличности. Однако негативным моментом стал рост остатков средств на срочных депозитах в иностранной валюте, который повлёк за собой увеличение размера валютной составляющей широкой денежной массы. Это послужило причиной повышения степени валютизации денежного обращения. Между тем сужение денежной базы (ввиду снижения остатков средств на корреспондентских счетах коммерческих банков) явилось основным фактором роста денежного мультипликатора с 1,95 до 2,56.

Денежная масса

Рублёвая денежная масса (агрегат М2х), представляющая собой совокупный объём  платёжных средств, обслуживающих хозяйственный оборот и принадлежащих государству, экономическим агентам и населению, в течение I полугодия 2004 года расширилась на 17,2% и на 1 июля составила 415,2 млн. руб. (табл. 19). Причём наибольшее увеличение её размера было отмечено в январе и мае (вследствие роста остатков средств на срочных депозитах и депозитах до востребования) – на 7,9% и 8,8% соответственно. Прирост денежного агрегата М2х в реальном выражении (с учётом уровня инфляции) за анализируемый период был равен 4,5%.

Таблица 19

Структура и динамика денежной массы М2х

	
	На 01.01.2004 г.
	На 01.07.2004 г.
	Темп роста, %

	
	млн. руб.
	уд. вес, %
	млн. руб.
	уд. вес, %
	

	Денежная масса М2х
	354,2
	100,0
	415,2
	100,0
	117,2

	В том числе:
	
	
	
	
	

	- наличные деньги в обращении
	96,3
	27,2
	90,8
	21,8
	94,3

	- депозиты до востребования
	245,3
	69,3
	293,4
	70,7
	119,6

	- срочные депозиты
	6,0
	1,7
	26,0
	6,3
	433,3

	- операции с ценными бумагами
	6,5
	1,8
	5,0
	1,2
	76,9
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Удельный вес наличного компонента в структуре денежной массы сократился            на 5,4 процентных пункта. По данным денежной статистики объём наличных денежных средств, находящихся в обращении (агрегат М0), на 1 июля 2004 года составил           90,8 млн. руб., уменьшившись с начала года на 5,7%. 

Рис. 4. Динамика объёма наличных денежных средств,

находящихся в обращении, в I полугодии 2004 года
Динамика данного показателя в течение рассматриваемого периода показала наибольший рост обращающейся наличности, отмеченный в первой половине каждого месяца, что в основном было связано с выплатами заработной платы работникам и социальных трансфертов населению (рис. 4). Пик роста денежного агрегата М0, наблюдаемый в середине июня, обусловлен началом отпускной кампании.  

Объём безналичной составляющей рублёвой денежной массы увеличился на 25%. Динамика данного показателя в отчётном периоде определялась влиянием роста срочных депозитов и депозитов до востребования – в 4,3 раза и на 19,6% соответственно. 

В структуре денежного агрегата М2х из числа средств в безналичной форме преобладали депозиты до востребования, удельный вес которых за рассматриваемый период увеличился на 1,4 процентных пункта. Рост срочных депозитов способствовал увеличению доли "длинных" денег в структуре денежной массы с 1,7% до 6,3% (на начало и конец отчётного периода соответственно).
«Широкая» денежная масса (денежный агрегат М3), включающая также средства, номинированные в иностранной валюте, с 1 января 2004 года по 1 июля 2004 года увеличилась на 25,3% и на конец периода достигла 728,4 млн. руб. (табл. 20).

Таблица 20

Структура и динамика денежного агрегата М3

	
	На 01.01.2004 г.
	На 01.07.2004 г.
	Темп роста, %

	
	млн. руб.
	уд. вес, %
	млн. руб.
	уд. вес, %
	

	Денежный агрегат М3
	581,2
	100,0
	728,4
	100,0
	125,3

	В том числе:
	
	
	
	
	

	  - М2х
	354,2
	60,9
	415,2
	57,0
	117,2

	- депозиты до востребования в иностранной валюте
	68,3
	11,7
	77,2
	10,6
	113,0

	- срочные депозиты в иностранной валюте
	157,0
	27,0
	217,7
	29,9
	138,7

	- операции с ценными бумагами в иностранной валюте
	1,7
	0,3
	18,3
	2,5
	1076,5


На изменение денежного агрегата М3 основное влияние оказало повышение его валютной составляющей на 37,9%. Рост данного показателя обусловлен увеличением остатков средств на срочных депозитах в иностранной валюте, в том числе юридических лиц – на 54,9% (составив 104,0 млн. руб.), физических лиц – на 26,6%                         (до 113,7 млн. руб.). Доля срочных депозитов в структуре агрегата М3 также увеличилась с 27,0% до 29,9%. Остатки средств на валютных депозитах до востребования возросли на 13,0% при незначительном сокращении их удельного веса (на 1,1 процентных пункта). Между тем, объём средств, участвующих в операциях с ценными бумагами в иностранной валюте, за отчётный период возрос более чем в 10 раз и на 1 июля 2004 года составил 18,3 млн. руб. Также увеличилась и их доля в структуре широкой денежной массы, но по сравнению с остальными компонентами она продолжает оставаться незначительной. Основным фактором данного изменения выступил выпуск в обращение сберегательных сертификатов в целях привлечения коммерческими банками денежных средств, в частности, у населения. 

Денежная база

Денежная база, включающая наличные деньги в обращении и в кассах банков, обязательные резервы коммерческих банков и средства на корреспондентских счетах в ПРБ, номинированные в приднестровских рублях, в течение I полугодия 2004 года сократилась на 10,3% и на 1 июля составила 162,3 млн. руб. (табл. 21). Причём существенное сокращение её размера, отмеченное в течение I квартала текущего года, сменилось некоторым ростом в последующие три месяца.

Динамика рублёвой денежной базы варьировала в соответствии с изменениями объёма средств на корреспондентских счетах коммерческих банков. Основными факторами сужения рублёвой денежной базы на протяжении отчётного периода явились: уменьшение остатков средств на корреспондентских счетах коммерческих банков             (на 37,6%) и объёма денежных средств, находящихся в обращении (на 5,7%). Величина средств, направляемых в фонд обязательного резервирования, возросла на 34,9% и        на 1 июля 2004 года составила 29,0 млн. руб., что было обусловлено ростом остатков денежных средств на срочных депозитах и депозитах до востребования. Сумма денежной наличности, находившейся в кассах банков, увеличилась на 12,9%. 

Таблица 21

Структура и динамика денежной базы 

	
	На 01.01.2004 г.
	На 01.07.2004 г.
	Темп роста, %

	
	млн. руб.
	уд. вес, %
	млн. руб.
	уд. вес, %
	

	Денежная база
	180,9
	100,0
	162,3
	100,0
	89,7

	В том числе:
	
	
	
	
	

	- наличные деньги в обращении
	96,3
	53,2
	90,8
	55,9
	94,3

	- средства в кассах банков
	6,2
	3,4
	7,0
	4,3
	112,9

	- обязательные резервы
	21,5
	11,9
	29,0
	17,9
	134,9

	- корреспондентские счета коммерческих банков
	56,9
	31,5
	35,5
	21,9
	62,4


Структура рублёвой денежной базы за рассматриваемый период претерпела некоторые изменения. Удельный вес наличных денег, обращающихся вне банковской системы, возрос с 53,2% до 55,9%. По данным денежной статистики, на 1.07.2004 года доля средств, размещённых на корреспондентских счетах коммерческих банков, сократилась до 21,9%, средств, депонированных в фонде обязательного резервирования, напротив, возросла до 17,9%. Средства в кассах банков занимали 4,3% совокупного объёма денежной базы.

Денежный мультипликатор М2х, вследствие роста денежной массы и сокращения денежной базы, за январь-июнь 2004 года увеличился с 1,957 до 2,559. Это было обусловлено ростом остатков денежных средств на срочных депозитах и депозитах до востребования и сужением объёма наиболее ликвидных денежных средств, а именно, наличных денег в обращении и остатков средств на корсчетах коммерческих банков в ПРБ.
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НАЛИЧНО-ДЕНЕЖНОЕ ОБРАЩЕНИЕ 

В I ПОЛУГОДИИ 2004 ГОДА
Повышение размера заработной платы и пенсий, а также высокие темпы роста цен на товары и тарифов на услуги послужили причиной увеличения наличного денежного оборота. Среднедневной оборот наличных денег достиг 14,6 млн. руб. против 9,6 млн. руб.                        в I полугодии предыдущего года. При этом структура поступлений и выдач наличных денежных средств из касс банковских и кредитных учреждений практически не изменилась.

Согласно данным денежной статистики, в I полугодии 2004 года совокупная величина поступлений в банки и кредитные учреждения денежной наличности составила          836,4 млн. руб., объём выдач достиг 837,7 млн. руб. (табл. 22). В то же время по сравнению с I полугодием 2003 года кассовые обороты по приходным статьям возросли на 48,0%, по расходным – на 52,6%, при этом, если в I полугодии 2003 года приходное сальдо (разница между поступлением и расходованием наличности из касс банков и кредитных учреждений) составляло 16,3 млн. руб., то в отчётном периоде отмечалась обратная ситуация – расходование превысило поступление. 

Таблица 22

Сводные кассовые обороты коммерческих банков и

кредитных учреждений республики
	
	I полугодие 2003 года
	I полугодие 2004 года
	Темп роста, %

	
	млн. руб.
	уд. вес, %
	млн. руб.
	уд. вес, %
	

	Приход
	565,1
	100,0
	836,4
	100,0
	148,0

	В том числе:
	
	
	
	
	

	- торговая выручка
	270,7
	47,9
	427,9
	51,2
	158,1

	- выручка пассажирского транспорта
	18,2
	3,2
	24,5
	2,9
	134,6

	- коммунальные платежи
	42,2
	7,5
	45,1
	5,4
	106,9

	- выручка зрелищных предприятий
	0,3
	0,1
	0,5
	0,0
	166,7

	- налоги, сборы
	12,1
	2,1
	14,0
	1,7
	115,7

	- поступления на депозиты граждан
	11,1
	2,0
	10,7
	1,3
	96,4

	- поступления от предприятий связи
	30,5
	5,4
	36,5
	4,4
	119,7

	- поступления от предпринимателей
	1,4
	0,2
	2,7
	0,3
	192,9

	- от реализации ценных бумаг
	0,6
	0,1
	0,3
	0,0
	50,0

	- от реализации иностранной валюты населению
	120,7
	21,4
	208,5
	24,9
	172,7

	- прочие поступления
	57,3
	10,1
	65,7
	7,9
	114,7

	Расход
	548,8
	100,0
	837,7
	100,0
	152,6

	В том числе:
	
	
	
	
	

	- на оплату труда 
	240,8
	43,9
	357,2
	42,6
	148,3

	- на командировочные расходы
	3,2
	0,6
	4,2
	0,5
	131,3

	- на сельскохозяйственные закупки
	4,0
	0,7
	4,5
	0,6
	112,5

	- на выплату пенсий, пособий
	119,3
	21,7
	159,3
	19,0
	133,5

	- выдачи с депозитов физических лиц
	26,8
	4,9
	38,4
	4,6
	143,3

	 - на покупку иностранной валюты у населения 
	124,5
	22,7
	228,9
	27,4
	183,9

	- выдачи со счетов предпринимателей
	12,4
	2,3
	12,8
	1,5
	103,2

	- выдачи предприятиям связи
	0,3
	0,0
	0,3
	0,0
	100,0

	- выдачи на погашение и покупку ценных бумаг
	0,7
	0,1
	0,9
	0,1
	128,6

	- выдачи на другие цели
	16,8
	3,1
	31,2
	3,7
	185,7

	Сальдо (приход за минусом расхода)
	16,3
	–
	-1,3
	–
	–


Показатель возвратности денежной наличности, характеризующий соотношение поступления и выдачи наличных денег из касс банков и кредитных учреждений, был равен 99,8%, т. е. 0,2% всех выданных наличных денежных средств не вернулось в банковский оборот. В январе-июне предыдущего года наблюдалась обратная ситуация – данный показатель составлял 103,7%. Длительность одного оборота достигла 16,5 дня, замедлившись на 2,0 дня. В целом за рассматриваемый период денежная наличность совершила 11 оборотов. 

Более 51% приходного кассового оборота было обеспечено поступлением выручки от торговых организаций, что на 3,3 процентных пункта больше аналогичного показателя 2003 года. Доля поступлений рублёвых средств от продажи физическими лицами иностранной валюты через обменные пункты коммерческих банков и кредитных учреждений в структуре кассовых приходных статей составила 24,9%, в I полугодии предыдущего года – 21,4%. Удельный вес поступлений денежной наличности при оплате гражданами коммунальных платежей занял 5,4%, услуг связи – 4,4%, услуг пассажирского транспорта – 2,9%. Доля остальных статей приходных операций банков и кредитных учреждений составила 11,2%.

В структуре расходных статей наибольший объём занимали выдачи на выплату заработной платы и приравненных к ней платежей, пенсий и пособий – 61,6%. В абсолютном выражении объём выплат социального характера за январь-июнь 2004 года увеличился на 43,4% и достиг 516,5 млн. руб. Существенно возросли выдачи наличных денег из касс банковских и кредитных учреждений для совершения операций по покупке иностранной валюты через обменные пункты – на 83,9% по отношению к I полугодию предыдущего года и составили 228,9 млн. руб., или 27,4% общего расходования наличности. Таким образом, предложение валюты со стороны населения превысило спрос на неё на 9,0%. Выдачи на другие цели заняли 11,0%.
Таблица 23

Территориальная структура поступлений и выдач наличных денег

из касс банков и кредитных учреждений ПМР на 1 июля 2004 года

	
	Поступление
	Выдача

	
	млн. руб.
	уд. вес, %
	млн. руб.
	уд. вес %

	Всего
	836,4
	100,0
	837,7
	100,0

	в том числе:
	
	
	
	

	г. Тирасполь
	434,0
	51,9
	397,8
	47,5

	г. Бендеры
	131,5
	15,7
	121,4
	14,5

	г. Рыбница
	118,8
	14,2
	129,9
	15,5

	г. Дубоссары
	48,5
	5,8
	50,2
	6,0

	г. Слободзея
	41,8
	5,0
	51,6
	6,1

	г. Григориополь
	22,4
	2,7
	33,2
	4,0

	г. Каменка
	17,4
	2,1
	21,6
	2,6

	г. Днестровск
	22,0
	2,6
	32,0
	3,8


В территориальной структуре наибольший оборот поступлений и выдач наличных денег из касс приходится на банки и кредитные учреждения г. Тирасполя – 51,9% и 47,5% соответственно. Приходный кассовый оборот в г. Бендеры составил 15,7%, расходный – 14,5%, в г. Рыбница – 14,2% и 15,5% соответственно. Доля кассовых оборотов остальных городов не превышала 6,1% (табл. 23). 

Организация эмиссионно–кассовой работы в I полугодии 2004 года

За I полугодие текущего года в платёжный оборот было выпущено наличных денежных средств на сумму 105,7 млн. руб. В резервные фонды вложено денежной наличности в объёме 91,7 млн. руб. При этом чистое эмиссионное сальдо составило        14,0 млн. рублей. 

По состоянию на 1 июля 2004 года доля ветхих, потерявших платёжную силу, денежных знаков, числящихся по балансу ПРБ на эмиссионном счёте, составила             7,3 млн. руб., или 6,9 % совокупного налично-денежного оборота. 

Наибольшему износу подвержены банкноты малых достоинств, таких как 1, 5 и         10 рублей, которые составили в общем количестве банкнот, подлежащих уничтожению, 25,8%, 25,3% и 35,4% соответственно.
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Рис. 5. Структура денежных знаков в обращении на 1 июля 2004 года

(удельный вес в общем количестве)

По итогам января-июня 2004 года наибольшую часть в структуре обращающейся наличности заняли банкноты – 98,0%. В общем количестве денежных знаков в обращении удельный вес разменных монет составил 74,0%, банкнот – 26,0% (рис. 5).
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ДИНАМИКА ВАЛЮТНОГО КУРСА

В I ПОЛУГОДИИ 2004 ГОДА

На 1 июля текущего года официальный курс рубля ПМР составил 7,87 руб. за долл., таким образом, девальвация приднестровского рубля была зафиксирована на уровне 4,9%. При этом темпы девальвации были ниже, чем темпы инфляции. Низкий уровень девальвации был обусловлен, прежде всего, расширением объёма поступающей репатриируемой выручки и увеличением притока трансфертов из-за рубежа. 

В I полугодии 2004 года официальный курс рубля ПМР к доллару США вырос с       7,50 руб. за долл. на 1 января до 7,87 руб. за долл. на 1 июля, т. е. на 0,37 руб., или на 4,9%. Диапазон его колебаний составил 0,41 руб., в течение указанного периода курс изменялся в пределах от 7,50 до 7,91 руб. за долл. Средневзвешенное значение курса в целом за январь-июнь 2004 года составило 7,80 руб. за долл. (7,74 руб. за долл. – в         I квартале, 7,87 руб. за долл. – во II квартале). 

Динамика валютного курса (рис. 6) характеризовалась существенным его ростом в январе текущего года (на 2,8%) и более плавным и постепенным повышением в последующие месяцы (в среднем на 0,56% в месяц).

Уровень девальвации (рассчитанной как отношение среднемесячных курсов) составил 5,8%, что несколько ниже темпов девальвации, зафиксированных в январе-июне прошлого года, и объясняется сдерживающим характером проводимой Приднестровским республиканским банком курсовой политики.
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Рис. 6. Динамика официального курса доллара США 

в I полугодии 2004 года

Поскольку в отчётном периоде уровень девальвации был ниже уровня инфляции, индекс реального курса составил 0,94 (в I полугодии 2003 года – 0,93), т. е. приднестровский рубль укрепился на 6 процентных пункта по отношению к долл. США. Необходимо отметить, что лишь в июне впервые за прошедшие полгода в результате дефляции наблюдался некоторый сдвиг (на 0,7%) в сторону снижения реального курса рубля ПМР. 

Анализ динамики средневзвешенного курса рубля ПМР по отношению к валютам стран – основных торговых партнёров за январь-июнь 2004 года позволил сделать следующий вывод: максимально приднестровский рубль девальвировал по отношению к молдавскому лею – на 20,1%, а в наименьшей степени – на 4,4% – относительно единой европейской валюты. При этом если в I квартале текущего года обесценение рубля по отношению к лею составило 4,8%, во II квартале оно достигло 14,6%, что связано с несбалансированностью спроса и предложения на данную валюту на внутреннем валютном рынке ПМР. Средневзвешенный курс рубля ПМР относительно евро                  во II квартале практически не изменился по сравнению с январём-мартом текущего года. По данным за полугодие по отношению к украинской гривне и российскому рублю приднестровская валюта ослабла на 8,7% и на 7,5% соответственно. 
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ИНСТРУМЕНТЫ ДЕНЕЖНО-

КРЕДИТНОГО РЕГУЛИРОВАНИЯ 

В I ПОЛУГОДИИ 2004 ГОДА 

В отчётном периоде деятельность Приднестровского республиканского банка осуществлялась в соответствии с целями и приоритетами, определёнными в "Основных направлениях единой государственной денежно-кредитной политики на 2004 год". Для достижения поставленных целей ПРБ использовал имеющиеся в его распоряжении инструменты денежно-кредитного регулирования. 

Ставка рефинансирования
С целью расширения доступности кредитов для реального сектора экономики               в I полугодии 2004 года были снижены ставки рефинансирования в рублях ПМР по краткосрочным кредитам с 16,0% до 14,0%, по среднесрочным кредитам – с 12,0% до 11,0% и по долгосрочным кредитам – с 9,0% до 8,0% годовых. 

В иностранной валюте ставка рефинансирования осталась без изменений                   (по краткосрочным кредитам на уровне 12%, по долгосрочным кредитам – 12,5%). 

Обязательные резервы

В целях регулирования денежного предложения и ликвидности коммерческих банков в течение I полугодия 2004 года Приднестровский республиканский банк использовал механизм обязательного резервирования и страхования части средств, привлечённых коммерческими банками.

Нормы депонирования в фонды обязательного резервирования и страхования изменялись в отчётном периоде следующим образом: 

 Таблица 24

Нормы обязательного резервирования и страхования в I полугодии 2004 года, %

	
	Фонд обязательного резервирования
	Фонд обязательного страхования

	
	по краткосрочным привлечениям
	по среднесрочным привлечениям
	по долгосрочным привлечениям
	по краткосрочным привлечениям
	по среднесрочным привлечениям
	по долгосрочным привлечениям

	
	рубли
	валюта
	рубли
	валюта
	рубли
	валюта
	рубли
	валюта
	рубли
	валюта
	рубли
	валюта

	01.12.2003 г.
	10
	14
	0
	6
	0
	6
	0
	15
	0
	6
	0
	3

	01.01.2004 г.
	10
	12
	0
	8
	0
	8
	0
	12
	0
	6
	0
	3

	01.02.2004 г.
	9
	12
	0
	8
	0
	8
	0
	9
	0
	6
	0
	3


Операции с ценными бумагами

Для расширения инструментов денежно-кредитной политики Приднестровский республиканский банк в течение I полугодия осуществлял операции по выпуску в обращение ценных бумаг – облигаций ПРБ и депозитных сертификатов ПРБ, являющихся именными ценными бумагами с фиксированным процентным доходом.

Депозитные сертификаты ПРБ были размещены среди коммерческих банков республики 6-ю траншами на сумму 33,5 млн. руб. Процентная ставка по депозитным сертификатам с января по май текущего года составляла 6% годовых, в июне она снизилась до 5%.

В июне 2004 года были выпущены в обращение облигации ПРБ номинальной стоимостью 100 000 руб. на сумму 0,7 млн. руб. Сроки размещаемых выпусков составили 7 дней, 14 дней и 1 месяц, соответственно, по ним были установлены процентные годовые ставки 6%, 6,5% и 7%. Эмиссия облигаций ПРБ призвана способствовать стерилизации избыточной ликвидности коммерческих банков, диверсификации рисков их деятельности (облигации ПРБ являются высоколиквидными активами), уменьшения давления на валютный рынок республики, а также является оперативным инструментом воздействия на объём и структуру денежной массы.
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ИНВЕСТИЦИИ: ОПЫТ И ПРОБЛЕМЫ ПРИДНЕСТРОВЬЯ

Инвестиции играют важную роль в экономике страны и любого предприятия. Они являются основой для систематического обновления основных производственных фондов и осуществления политики расширенного воспроизводства, ускорения научно-технического прогресса и улучшения качества выпускаемой продукции, структурной перестройки общественного производства и сбалансированного развития всех отраслей народного хозяйства, создания необходимой сырьевой базы промышленности и смягчения проблемы безработицы.

Как теоретические исследования, так и практический опыт свидетельствуют о том, что переход к устойчивому экономическому росту возможен лишь на основе подъёма инвестиций. В результате инвестирования средств в экономику увеличиваются объёмы производства, растёт национальный доход, развиваются отдельные предприятия и отрасли в целом. 
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В то же время объём капитальных вложений напрямую зависит от уровня экономического развития государства. Глубокий кризис экономики Приднестровья, наблюдавшийся вплоть до 2000 года, негативно сказался на динамике инвестиций в основной капитал. Так, в 1997
 году по отношению к предыдущему году уровень капитальных вложений в республике сократился почти на 82%, в 1998 году этот показатель составил 67,3% уровня 1997 года. Отметим, что на фоне столь значительного снижения инвестиций в предыдущие годы, в 1999-2003 гг. в условиях нехватки собственных финансовых ресурсов предприятий и дефицита бюджетных средств рост объёма капвложений в экономику осуществлялся темпами, недостаточными для преодоления кризиса в инвестиционной сфере. В результате чего величина инвестиций по итогам 2003 года так и не достигла уровня 1996 года (рис. 7).

Рис. 7. Реальные темпы роста инвестиций, % 

Причинами столь масштабного сокращения объёма инвестиций послужили недостаточно благоприятные условия для притока капитала, нестабильность политической и социально-экономической обстановки в республике, несовершенство законодательной базы, экономической и финансовой сфер.

Следовательно, продолжающийся в Приднестровье спад инвестиций свидетельствует о том, что в экономике до настоящего времени не созданы условия для мобилизации инвестиционных ресурсов. Важнейшими ограничениями повышения инвестиционной активности в республике являются:

· высокая долговая нагрузка (дебиторская и кредиторская задолженность), ограничивающая возможность ряда предприятий привлекать инвестиционные ресурсы в производство на кредитной основе;

· сохранение бюджетного дефицита и значительные расходы государственного бюджета на финансирование социальных программ, ограничивающие возможности инвестирования в производственный сектор бюджетных средств;

· высокие темпы инфляции, в условиях которой свободный денежный капитал в большинстве случаев невыгодно вкладывать в долгосрочные проекты.

Анализируя современное состояние инвестиций в основной капитал, отметим существенное колебание их доли в составе валового внутреннего продукта (табл. 25). 

Несмотря на то, что удельный вес капитальных вложений в ВВП по сравнению с     1997 годом увеличился почти вдвое, их уровень по-прежнему недостаточен для стабильного развития экономики республики (в развитых странах соотношение указанных показателей достигает 20-25%).

Таблица 25

Динамика инвестиций в основной капитал 

	
	1997
	1998
	1999
	2000
	2001
	2002
	2003

	Инвестиции в основной капитал 

(в действ. ценах), млн. руб. 
	20,0
	17,1
	51,0
	145,3
	210,2
	230,8
	307,2

	Доля инвестиций в ВВП, %
	7,3
	6,9
	10,7
	15,9
	14,5
	14,4
	14,0


Характерной чертой инвестиционного процесса в ПМР стало не только реальное сокращение объёмов капитальных вложений (по отношению к уровню 1996 года), но и нарастание доли изношенного оборудования, зданий и сооружений. В настоящее время большинство предприятий используют в производственных целях лишь менее половины имеющегося основного капитала, а оставшаяся его часть не востребована и часто требует обновления. Об этом свидетельствуют, в частности, результаты проведённого Банком опроса хозяйствующих субъектов, согласно которым более чем на трети предприятий загруженность производственных мощностей составляет менее 20%. При этом 28,6% опрошенных респондентов заявили, что расширение их деятельности ограничивается недостаточностью денежных средств для финансирования капитальных вложений.

Практически все отрасли экономики сталкиваются с нехваткой инвестиционных ресурсов не только для расширенного воспроизводства, но и для поддержания имеющегося производственного потенциала в рабочем состоянии. Специфика ситуации заключается в том, что высокая потребность в инвестициях не обусловлена отсутствием в республике ресурсов капитала, которые могут быть использованы для инвестиционных целей. В достаточно крупных размерах данные ресурсы сосредоточены в банковской сфере, а также на руках у населения. Серьёзным потенциальным источником финансирования капвложений является "теневая" экономика и средства, вывезенные за рубеж в незарегистрированном порядке. На инвестиции также могут быть направлены доходы от продажи незадействованной в хозяйственном обороте государственной собственности (замороженные объекты, неиспользуемые земельные угодия и т. п.), средства от переоценки фондов с максимальным приближением к их реальной рыночной стоимости. Дополнительному привлечению инвестиций в экономику также способствовало бы становление и развитие рынка ценных бумаг. 

В настоящее время общий объём инвестиций в Приднестровье главным образом складывается из средств бюджета, прибыли и амортизационных отчислений предприятий, а также кредитов банковского сектора. По сравнению с 1996 годом в структуре источников финансирования капитальных вложений наблюдались существенные изменения. Так, в последние годы в их составе значительно сокращалась доля средств государства, а удельный вес собственных средств предприятий ежегодно возрастал    (табл. 26). 

По итогам 2003 года доля средств предприятий в общем объёме инвестиций в основной капитал достигла 94,7%, в 1,4 раза превысив значение данного показателя в 1996 году. Удельный вес бюджетного финансирования капитальных вложений, напротив, оставался на довольно низком уровне и по сравнению с 1996 годом сократился почти        в 8 раз: с 30,1% до 4,0%.

Таблица 26

Структура инвестиций в основной капитал по источникам финансирования, % 

	
	1996
	1997
	1998
	1999
	2000
	2001
	2002
	2003

	Инвестиции в основной капитал - всего
	100,0
	100,0
	100,0
	100,0
	100,0
	100,0
	100,0
	100,0

	В том числе за счёт средств:
	
	
	
	
	
	
	
	

	· Республиканского бюджета;
	12,7
	3,5
	3,8
	3,8
	2,3
	8,2
	3,7
	0,6

	· местных бюджетов;
	17,4
	11,7
	18,1
	5,2
	4,5
	3,3
	4,2
	3,4

	· предприятий и организаций;
	69,8
	49,1
	77,9
	90,8
	93,0
	88,2
	90,5
	94,7

	· прочих источников
	0,1
	35,7
	0,2
	0,2
	0,2
	0,3
	1,6
	1,3


Уменьшение доли бюджетных источников инвестиций в основном связано с сохранением высокого бюджетного дефицита, который при недостатке внутренних накоплений и внешних источников порождает потребность в его финансировании банковской системой, что также является одной из причин высокой инфляции в республике.

В качестве значимого источника инвестиций в экономику не может рассматриваться и банковская система ПМР, на долю которой приходится менее 5% от общего объёма финансирования. Из них долгосрочные финансовые вложения составляют лишь 13,8%. 

Прежде всего, это связано с тем, что в силу высоких рисков банки сохраняют ориентацию на предоставление краткосрочных кредитов. В то же время окупаются вложенные в развитие производства средства недостаточно быстро, в силу чего хозяйствующие субъекты нуждаются в более долгосрочном кредитовании. 

Следует отметить, что существующие в настоящее время условия и уровень развития банковской системы не создают предпосылок для развития среднесрочного и долгосрочного инвестирования. К тому же в республике практически отсутствует система страхования инвестиционных проектов, что также сдерживает коммерческие банки в вопросах размещения денежных средств на длительный срок.

Чтобы активизировать финансирование производственных инвестиций, цена кредита должна быть увязана с уровнем рентабельности производства, которая в настоящее время составляет около 7%. Однако уровень процентных ставок по кредитам значительно превышает приемлемый для заёмщиков – более 20%.

В этой ситуации необходимым условием для перетока капитала из финансового сектора в реальный является снижение процентной ставки по кредитам до уровня, сопоставимого с рентабельностью предприятий. Таким образом, процентная политика в ПМР в настоящее время находится перед дилеммой: с одной стороны – сделать кредитные ресурсы более доступными для предприятий, т. е. более дешёвыми, с другой – укрепить приднестровский рубль и обеспечить его стабильный обменный курс, что, прежде всего, предполагает удержание положительных реальных процентных ставок на депозитно-кредитном рынке. В условиях высокой инфляции решение указанных противоречащих друг другу задач приводит к необходимости установления и поддержания высоких ставок рефинансирования и процентных ставок по кредитам. Однако, несмотря на определённые положительные результаты проводимой процентной политики, существуют и отрицательные последствия, – например, отсечение многих инвестиционных проектов, которые, в силу того, что их рентабельность не превышает ставок процента по кредитам, становятся неэффективными.

Вовлечение средств населения в инвестиционный процесс в настоящее время также ограничено. По состоянию на 1 января 2004 года доля долгосрочных депозитов физических лиц в общей сумме инвестиционных вложений в экономику составила лишь 2,2%. В то же время потенциальные возможности граждан в области инвестирования достаточно существенны. Однако из-за высокой доли населения, доходы которых меньше или незначительно превышают прожиточной минимум, высоких темпов инфляции, а также слабости инвестиционной активности большинства коммерческих банков свободные денежные средства граждан, направленные на финансирование инвестиционных программ, крайне невелики. Фактически участие населения в финансировании инвестиций сводится к самостоятельному жилищному строительству и размещению временно свободных денежных средств во вклады.  

В условиях ограниченности внутренних источников финансирования особое значение приобретает привлечение иностранных инвестиций. Иностранные инвесторы заинтересованы вкладывать деньги в экономику Приднестровья. Однако высокие экономические и политические риски, несовершенство законодательства не позволяют в полной мере реализовать экономический потенциал данного вида инвестиций. За рассматриваемый период доля участия иностранного капитала в общем объёме инвестиционных вложений возросла лишь на 3,9 процентных пункта: с 15,6% в 1996 году до 19,5% в 2003 году. В то же время следует отметить, что практически все предприятия, лидирующие по объёму инвестиций в основной капитал, имеют совместную форму собственности при участии иностранного капитала. При этом существующий уровень иностранных инвестиций явно недостаточен для устойчивого развития приднестровской экономики. Повышению инвестиционной привлекательности республики по-прежнему мешают внешнеполитическая нестабильность, несовершенство законодательной базы, невысокий профессионализм управляющих предприятий, а также отсутствие необходимых гарантий и системы прав защиты инвесторов. 

Таким образом, практически все инвестиционные вложения в экономику осуществляются за счёт собственных средств предприятий и организаций. Однако финансовое положение большинства из них далеко не благополучно. Многие хозяйствующие субъекты, особенно те, чьё производство ориентировано на конечное потребление, являются малорентабельными или убыточными (в 2003 году удельный вес убыточных предприятий составил 18,6%) и испытывают недостаток в собственных средствах, что значительно затрудняет процессы накопления в экономике республики. Отрицательное влияние на деятельность хозяйствующих субъектов оказывает также повышение уровня дебиторской задолженности, ограничивающей ресурсы предприятий. Так, за последние два года величина данного показателя возросла в 1,7 раза:                  с 6 121,7 млн. руб. в 2001 году до 10 507,9 млн. руб. в 2003 году.

Неудивительно, что вкладывать средства в развитие производства способны лишь те предприятия, где наблюдался рост и накапливалась прибыль. Поскольку прибыль концентрируется в отдельных секторах, распределение инвестиций определяется не ожидаемой отдачей на вложенные средства, а наличием финансовых ресурсов в той ли иной отрасли. К таким отраслям, прежде всего, относятся предприятия индустриального сектора экономики, на долю которых приходится более 30% производимого в республике валового внутреннего продукта и около 60% всех инвестиций. В то же время не все промышленные предприятия отличаются высоким уровнем инвестиций в основной капитал. 

Основной объём капвложений приходится на чёрную металлургию, электроэнергетику, лёгкую и пищевую промышленность, развитие которых стимулируется высокими экспортными доходами. Причём если до 2001 года более половины всех инвестиций осуществлялось в чёрную металлургию, то, начиная с 2002 года, структура инвестиций в индустрии стала более дифференцированной (табл. 27). 

Таблица 27

Структура инвестиций по подотраслям промышленности, %

	
	2000 год
	2001год
	2002 год
	2003 год

	Промышленность 
	100,0
	100,0
	100,0
	100,0

	В том числе:
	
	
	
	

	· электроэнергетика
	5,6
	10,2
	20,0
	20,7

	· чёрная металлургия
	69,0
	55,8
	22,3
	27,3

	· полиграфическая промышленность
	0,7
	0,6
	0,1
	0,1

	· машиностроение и металлообработка
	3,8
	6,1
	9,8
	2,9

	· деревообрабатывающая промышленность 
	0,8
	2,1
	3,5
	2,5

	· промышленность строительных материалов
	0,2
	0,2
	0,1
	0,2

	· лёгкая промышленность
	13,9
	16,6
	25,7
	20,2

	· пищевая промышленность
	4,8
	3,6
	13,9
	17,4

	· мясная и молочная промышленность
	0,4
	2,8
	0,0
	0,0

	· мукомольно-крупяная и комбикормовая промышленность
	0,3
	0,7
	0,8
	0,9

	· другие промышленные производства
	0,6
	1,3
	3,7
	8,0


Среди отраслей непроизводственной сферы наибольший объём капвложений зарегистрирован на предприятиях связи и транспорта. В остальных секторах экономики инвестиции в основной капитал осуществлялись в небольших размерах (рис. 8). 
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Рис. 8. Структура инвестиций в основной капитал по отраслям экономики

Анализируя инвестиционную активность
 различных отраслей народного хозяйства республики, следует отметить, что максимальный уровень активности на протяжении последних двух лет сохраняется в строительстве (50,5% в 2002 году и 30,5%                   в 2003 году). Затем следуют транспорт и связь (порядка 28%). Промышленность, лидирующая по объёму инвестиционных вложений, занимает лишь третье место        (27,8% в 2002 году и 22,4% в 2003 году). 

Можно предположить, что в предыдущие годы, когда в республике наблюдался спад инвестиционной активности, интенсивный рост производства в индустрии осуществлялся на базе новых технологий и оборудования. Следовательно, именно в промышленности данный показатель был наиболее высоким. Теперь же начинают развиваться другие отрасли народного хозяйства, также нуждающиеся в обновлении основных производственных фондов, что сопровождается увеличением показателя инвестиционной активности этих отраслей. 

В то же время в республике наблюдается постепенное сокращение общего показателя инвестиционной активности реального сектора экономики (с 15,9% в 2000 году до 14,0% в 2003 году), что свидетельствует о снижении конкурентных преимуществ отечественных товаров по уровню цен и способствует формированию условий для роста объёмов импорта. 

В рамках совершенствования инвестиционной политики республики, являющейся одним из главных инструментов социально-экономического развития ПМР, необходимо заинтересовать участников инвестиционной деятельности в увеличении её объёма, активизировать государственное стимулирование инвестиций, приток иностранного капитала в экономику. 

Очевидно, что простая политика стимулирования инвестиционной деятельности ещё не гарантирует последующего увеличения темпов роста. Государство должно корректировать стимулы к инвестированию так, чтобы отрасли, ориентированные на внутренний рынок, по крайней мере не находились в менее выгодном положении по сравнению с отраслями-экспортёрами. Необходима реализация бюджетно-налоговой и денежной политики, поддерживающей высокие темпы экономического роста и стимулирующая развитие не только экспортных производств, но и отраслей, ориентированных на внутренний рынок.

В настоящее время решение данной проблемы в ПМР частично достигается путём приватизации ряда промышленных предприятий республики. С одной стороны, текущие поступления от приватизации идут на покрытие дефицита бюджета, расширяются возможности государства в области погашения государственного долга и финансирования различных социальных проектов, повышается заработная плата работающих. В будущем также ожидается пополнение доходной части бюджета за счёт увеличения объёма налоговых поступлений от приватизированных предприятий. С другой стороны, новые собственники заинтересованы в высокой рентабельности принадлежащих им предприятий, что подразумевает эффективное целевое использование вложенных ими средств. 

Однако в связи с этим возникает другая проблема. Частные инвестиции осуществляются с целью последующего получения прибыли. Следовательно, негосударственные инвестиции направляются, прежде всего, в высокорентабельные отрасли с быстрой оборачиваемостью капитала. А поскольку наибольший доход получают предприятия, деятельность которых ориентирована на экспорт, то частные инвесторы приобретают именно эти производства, и без того отличающиеся наибольшими объёмами инвестиционных вложений. Следовательно, сферы экономики с медленной и низкой окупаемостью вложенных средств по-прежнему остаются недоинвестированными.

Таким образом, для оживления инвестиционной деятельности в Приднестровье необходимо создать определённые условия и предпосылки. К их числу в первую очередь следует отнести: стабилизацию экономической и политической ситуации в регионе, снижение темпов инфляции, совершенствование системы налогообложения, создание в республике условий для привлечения иностранного капитала и мобилизации внутренних источников инвестиций. 
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АНАЛИЗ ИНФЛЯЦИОННЫХ ПРОЦЕССОВ В ЭКОНОМИКЕ ПРИДНЕСТРОВСКОЙ МОЛДАВСКОЙ РЕСПУБЛИКИ                          В I ПОЛУГОДИИ 2004 ГОДА  
Развитие инфляционных процессов в экономике Приднестровья в 2003 году и I полугодии 2004 года характеризуется существенным ростом индекса потребительских цен, ввиду чего данный вопрос притягивает внимание многих специалистов и затрагивает интересы каждого жителя республики.
По итогам 2003 года уровень инфляции составил 32,4% при прогнозируемом значении в 12,0%, а в I полугодии 2004 года темп роста ИПЦ составил 12,2%. Подробный анализ факторов и причин инфляционных процессов в 2003 году был проведён специалистами Приднестровского республиканского банка и опубликован в «Вестнике ПРБ» №4-5’      2004 г. В данной статье проведён факторный анализ и выявлены основные причины инфляционных процессов за истекшие 6 месяцев текущего года, а также представлен прогноз их дальнейшего развития в 2005 году. 

В I полугодии 2004 года, как и в предыдущем году, основным фактором инфляции явился рост цен на продовольственные товары. Степень его влияния оценивается в 66,8%, что составляет 8,2 процентных пункта общего прироста индекса потребительских цен. На 17,4% (2,1 процентных пункта соответственно) уровень инфляции зависел от темпов роста цен на непродовольственные товары и на 15,8% (1,9 процентных пункта) – от повышения тарифов на услуги, оказываемые населению. В 2003 году индекс потребительских цен на 75,9% определялся темпами роста цен на продукты питания, на 12,2% - повышением цен на рынке непродовольственных товаров, на 11,9% - изменением тарифов на услуги. Т. е. в отчётном периоде несколько ослабло влияние увеличения цен на продовольственные товары и возросло воздействие изменения стоимости непродовольственных товаров и тарифов на услуги. 

В разрезе товарных групп в 2003 году основное влияние на прирост сводного индекса потребительских цен в порядке убывания оказало повышение цен на муку и хлебобулочные изделия, молоко и молочные продукты, прирост цен на мясо и мясопродукты, повышение тарифов на газоснабжение (табл. 28). Сдерживающим фактором явилось снижение цен на овощи и бахчевые, на растительное масло, а также уменьшение тарифов на прочие услуги. 

В январе-июне 2004 года ситуация несколько изменилась. Наибольшее влияние на уровень инфляции оказал прирост на 30% цен на мясо и мясные продукты             (степень влияния составила 30,1%), на 12,8% цен на муку и хлебобулочные изделия (17,5%), увеличение на 34,6% цен на растительное масло (8,43%), рост на 19,3% тарифов на газ (6,2%), удорожание сахара на 19,2% (4,71%). 

При этом в отчётном периоде сдерживающим фактором роста ИПЦ было сокращение цен на яйца, молочные продукты, овощи и бахчевые, а также снижение тарифов на услуги жилищного хозяйства. Совокупное влияние данных факторов составило            0,88 процентных пункта, или 7,16% прироста ИПЦ, т. е. если бы не было дефляции по данным товарным группам, то рост ИПЦ был бы зафиксирован на уровне 13,0% вместо фактических 12,2%.

Таким образом, в I полугодии 2004 года основное воздействие на индекс потребительских цен (порядка 65%) оказывала динамика цен на продовольственные товары, такие как, хлеб, мясо, молочные товары и сахар. Цены на данные группы товаров зависят от объёма внутреннего производства, конъюнктуры на внешних рынках, а также от уровня девальвации рубля ПМР (следует отметить, что в последние годы Приднестровье активно ввозит данные товары). В пятёрку основных факторов входит также изменение цен на услуги газоснабжения.

Таблица 28

Влияние изменения цен товарных групп 

на сводный индекс потребительских цен, %

	2003 год*
	I полугодие 2004 года 

	мука и хлебобулочные изделия
	42,47
	мясо и мясопродукты
	30,09

	молоко и молочные продукты
	10,84
	мука и хлебобулочные изделия
	17,47

	мясо и мясопродукты
	8,43
	масло растительное
	8,43

	крупа
	4,56
	газоснабжение
	6,16

	газоснабжение
	3,76
	сахар
	4,71

	яйца
	2,79
	табачные изделия
	3,86

	услуги жилищного хозяйства
	2,61
	мыло, порошки, парфюм
	3,40

	обувь
	2,55
	фрукты и ягоды
	3,35

	медикаменты
	2,46
	рыба и рыбопродукты
	3,33

	прочие непродовольственные товары
	2,41
	прочие продукты питания 
	2,67

	рыба и рыбопродукты
	2,26
	услуги связи
	2,40

	фрукты и ягоды
	2,18
	медикаменты
	2,33

	прочие продукты питания 
	1,95
	услуги здравоохранения
	2,18

	сахар
	1,62
	коммунальные услуги
	1,90

	одежда и белье
	1,58
	обувь
	1,73

	услуги связи
	1,49
	электроснабжение снабжение
	1,72

	услуги здравоохранения
	1,48
	одежда и белье
	1,61

	коммунальные услуги
	1,29
	рис
	1,52

	мыло, порошки, парфюм
	1,04
	прочие непродовольственные товары
	1,51

	услуги транспорта
	0,83
	алкогольные напитки
	1,13

	алкогольные напитки
	0,82
	топливо
	1,06

	табачные изделия
	0,77
	прочие услуги
	0,95

	электроснабжение снабжение
	0,74
	услуги транспорта
	0,93

	топливо
	0,57
	крупа
	0,86

	трикотаж
	0,39
	стройматериалы
	0,78

	рис
	0,35
	трикотаж
	0,54

	стройматериалы
	0,20
	чулочно-носочные изд.
	0,47

	чулочно-носочные изделия
	0,14
	товары бытовой химии
	0,08

	товары бытовой химии
	0,04
	ткани
	0,02

	ткани
	0,04
	услуги жилищного хозяйства
	-0,52

	прочие услуги
	-0,37
	овощи и бахчевые
	-1,04

	масло растительное
	-0,46
	молоко и молочные продукты
	-2,38

	овощи и бахчевые
	-1,84
	яйца
	-3,22


* уточнённые данные
Увеличение цен на одежду, бельё, трикотаж, чулочно-носочные изделия, товары бытовой химии, электроснабжение колеблется от 6% до 7,2%. Все данные группы товаров на потребительском рынке представлены импортными производителями (за исключением электроэнергии). Таким образом, на стоимость данных товаров из внутренних факторов оказывает влияние тарифно-таможенная политика и динамика валютного курса, которые определяют уровень внутренних цен на импортируемые товары. Поскольку существенных изменений в таможенных тарифах в отчётном периоде не наблюдалось, основное влияние на ценообразование оказывала курсовая динамика. Так, изменение официального валютного курса за I полугодие 2004 года составило 4,93%, а девальвация «товарного курса» – курса, закладываемого в цену товара, – составила порядка 6,0-6,6%. Доказательством данного факта являются статистические данные за 2003 год, когда по данному перечню товаров темпы роста цен практически не превысили уровень девальвации. Более того, цены на электроснабжение пересматриваются в зависимости от темпов девальвации (базовый тариф умножают на темп девальвации).

За последние 1,5 года отмечается повышающийся тренд (т. е. при сквозном анализе трёх полугодий темпы роста повышаются) по таким товарным позициям, как мясо        (58% прироста по сравнению с 1 января 2003 года), рис (31%), мыло и порошки (25%), стройматериалы (28%), табачные изделия (42%), топливо (56%). Причём основной прирост зарегистрирован в I полугодии 2004 года – интервал колебаний составил от 13,4% до 30,1%. 

Обращает на себя внимание и тот факт, что если в 2003 году увеличение цен по данным товарам было значительно ниже темпов девальвации, то в I полугодии 2004 года, напротив, превышение составило от 2 до 5 раз. При этом увеличение цен на табачные изделия связано с девальвацией рубля ПМР не к доллару, а к лею РМ (36% за последние полтора года и 25% за I полугодие 2004 года) так как в расчёт ИПЦ принимаются лишь молдавские марки сигарет. 

Что касается топлива, то здесь свою роль сыграл топливный кризис – при повышении закупочной цены на бензин на 18% только за I полугодие 2004 года (по данным платежного баланса закупочная цена бензина увеличилась с 39-40 центов за литр до     47-48 центов) цена его реализации на внутреннем рынке в рублях ПМР возросла на 22-23% (1,18 (темпы роста цены в долларовом выражении) * 1,049 (уровень девальвации)). 

Основным поставщиком остальных групп товаров в Приднестровскую Молдавскую Республику является Украина, и вступление её в ВТО для приднестровских покупателей означает, что весь товар из Украины увеличивается в стоимости на 20% НДС. Доказательством тому являются резкие скачки цен в марте-мае 2004 года по данным группам (НДС стал взиматься с 1 апреля 2004 года).

Выше изложенный анализ показывает, что основными факторами, оказывающими  воздействие на цены потребительского рынка, являются инфляция в странах – основных торговых партнёрах, конъюнктура рынка по отдельным товарам стратегического назначения (пшеница, топливо, газ), уровень девальвации рубля ПМР, а также политика государства в области цен и тарифов на услуги естественных монополий. 

Предпосылки построения прогноза развития инфляционных процессов в 2005 году

1. Политика курсообразования ПРБ изменилась в сторону сдерживания уровня импортируемой инфляции за счёт сокращения темпов девальвации. Против запланированных 12,3% в 2004 году её уровень составит не более 6,6%. По прогнозам ПРБ на 2005 год, темпы девальвации не превысят 6,25%.

2. Уровень импортируемой инфляции рассчитан следующим образом: прогнозируемые темпы роста цен в странах поставщиках продовольствия в ПМР
 (Россия, Украина, Молдова, ЕС, США) скорректирован на удельный вес импорта (табл. 29).

Таким образом, уровень импортируемой инфляции будет колебаться в пределах     5,5-6,5% с учётом поправки на прогноз.

3. Прогнозируется увеличение сбора зерновых культур в республике, а также стабилизация мировых цен на зерно
. В России, Украине, странах ЕС предполагается рост валового сбора от 13% до 18% по различным источникам
. Однако необходимо отметить, что с января 2004 года в России (основной поставщик) действует вывозная пошлина на зерно в размере 25 евро за тонну. Фактические данные по закупке зерна 3-4 класса (для производства муки и хлеба) в 2003 году составляли 171 долл. за тонну, на 22 июля 2004 года цена пшеницы на Украине составляет от 135 долл. до 142 долл. за тонну (по данным АПК информ – on-line). В России, по данным Министерства сельского хозяйства, закупочные цены в резерв государства составят 136 долл. за тонну (газета «Ведомости» от 22 июля 2004 года). Т. е. в случае закупки пшеницы в России с учётом пошлины самая минимальная цена составит порядка 166 долл. США за тонну – т. е. несмотря на прогнозы сокращения мировых цен на 6-8% (данные американской ассоциации производителей пшеницы) для Приднестровья закупочные цены фактически останутся на прежнем уровне.

Таблица 29

Расчёт импортируемой инфляции

	страна - импортёр
	удельный вес в импорте, %
	прогнозируемые темпы инфляции, %

	Россия
	5,0
	9,0

	Украина
	32,0
	6,0

	Молдова
	9,0
	10,0

	Страны ЕС

	32,0
	2,0

	США
	11,0
	2,5

	прочие
	11,0
	10,0

	Импортируемая инфляция, всего
	5,3


4. Ожидается стабилизация цен на рынке нефтепродуктов – Министерство экономического развития РФ прогнозирует рост цен на нефть в 2005 году всего на 4,3%. По другим источникам  - журнал «Эксперт» от 18 июля 2004 года, – наоборот, рынок не только стабилизируется, но и цена на энергоносители пойдет вниз порядка на 14%, одним из факторов воздействия выступит расширение предложения нефти на рынке и уменьшение «перестраховочной премии» в цене на нефть, экспортируемую из стран Среднего Востока. 

5. Наибольшее отклонение при рассмотрении сценариев развития инфляционной ситуации наблюдается по группе «услуги» (I вариант – 15,4%, II вариант – 43,6%). Это обусловлено тем, что при расчёте I варианта в основу был положен действующий механизм формирования цен и тарифов в ПМР (рассматривались среднегодовые темпы роста и уровень прогнозируемой девальвации). Второй вариант предполагает реализацию положений Концепции реформы жилищно-коммунального хозяйства ПМР и ввод в действие Закона «О ценах (тарифах) и ценообразовании», согласно которым предусматривается значительный рост цен и тарифов на услуги населению с целью максимального их приближения к себестоимости, т. е. отмена временных понижающих коэффициентов к тарифам на электроэнергию и газ для населения, что может повлечь увеличение их стоимости на 40%, а также рост тарифов на теплоэнергию и другие жилищно-коммунальные услуги (табл. 30). 

Таблица 30

Прогнозируемые темпы роста тарифов на услуги в 2005 году, %

	
	Удельный вес в структуре потребления
	Прогнозируемые темпы роста цен

	
	
	I вариант
	II вариант

	Всего услуг
	15,41
	115,4
	143,6

	В том числе:
	
	
	

	Связь
	1,95
	130,0
	130,0

	Транспорт
	1,11
	125,0
	130,0

	Жилищное хозяйство
	1,53
	125,0
	150,0

	Электроснабжение
	2,75
	107,0
	140,0

	Газоснабжение
	3,93
	107,0
	142,0

	Коммунальные услуги
	1,82
	110,0
	200,0

	Здравоохранение
	1,34
	130,0
	130,0

	Прочие
	0,98
	107,0
	107,0


Исходя из этого, предлагаются три возможных варианта развития инфляционных процессов в 2005 году, которые сведены в таблице 31.

Таблица 31

Варианты динамики индекса потребительских цен в зависимости от изменения основных факторов воздействия, темпы роста, %

	
	Оптимистичный прогноз
	Реалистичный прогноз
	Пессимистичный прогноз

	Импортируемая инфляция 
	105,5
	106,0
	106,5

	Уровень девальвации
	102,5
	104,5
	106,25

	Мировые цены на топливо
	86,0
	100,0
	104,3

	Мировые цены на зерно
	92,0
	98,0
	102,0

	Цены и тарифы на услуги в ПМР
	115,4
	125,0

	143,6

	Сводный прогнозный уровень инфляции
	105,0
	111,0
	119,3


Таким образом, уровень инфляции в 2005 году может колебаться от 5,0% до 19,3% в зависимости от складывающейся ситуации. Так, по оптимистичному прогнозу инфляция составит 5,0%, причём уровень базовой инфляции, отражающей воздействие девальвации и импортируемой инфляции, составит порядка 4,7%. 

При построении прогноза уровня инфляции на основе сдержанных сценариев развития ситуации на мировых рынках и высоких темпов роста тарифов на услуги, ИПЦ достигнет значения 11,0%, при этом уровень базовой инфляции составит порядка 7,1% (за счёт более высоких темпов импортируемой инфляции), а административное влияние будет исчисляться 3,9 процентных пункта.

 В случае принятия закона о ценообразовании и более свободном определении цен на услуги, а также в случае более быстрого роста цен на зерно и топливо уровень инфляции несколько увеличится (пессимистический вариант) и составит 19,3%. При этом тарифы на услуги возрастут на 43,6%. В этом случае уровень базовой инфляции составит порядка 11,6% за счёт предположения еще более высокой инфляции в странах – торговых партнёрах. Остальные 7,7 процентных пункта будут складываться за счёт административного влияния на цены и тарифы.

Таким образом, первые два варианта в основном характеризуются точностью прогноза импортируемой инфляции и сдерживающей политикой государства в области курсообразования. Третий вариант основан на возможности отпуска цен на основные услуги, предоставляемые, прежде всего, естественными монополистами, т. е. увеличение административного влияния, и более пессимистичных прогнозах цен на мировых рынках.  

Меры антиинфляционного воздействия

1. В целях обеспечения продовольственной безопасности республики и недопущения существенного роста цен на продукты первой необходимости целесообразно ограничить экспорт зерна.

2. Стимулировать развитие молочно-товарного производства и производства птицы и яиц. Возможно, со вступлением Украины в ВТО (основной поставщик молочных продуктов и яиц в республику) удорожание импорта будет стимулом развития отечественного производства данных товаров.

3. Реформу ЖКХ необходимо проводить постепенно – нельзя единовременно «отпускать» цены. Предлагаем в 2005 году выйти на реалистичный вариант прогноза роста цен и тарифов на услуги – 125% (табл. 31).

4. Пересмотреть методику расчета тарифов на услуги здравоохранения. Ежегодное увеличение цен более чем на 35% не приемлемо для населения республики.       

5. В вопросах увеличения заработной платы работникам бюджетной сферы необходимо придерживаться более осторожного подхода. Это связано с тем, что в настоящее время в республике темпы увеличения так называемого фонда потребления (всего объёма заработной платы) превышают как темпы роста производительности труда, так и ВВП (если в 2001 году данный фонд составлял 32% ВВП, то по данным I квартала         2004 года – 42% ВВП). Действительно, в краткосрочном периоде можно достичь социального эффекта, но в долгосрочном периоде это приведёт к усилению инфляционных процессов и сведению к минимуму достигнутого результата. Анализ показывает большую прямую корреляционную зависимость (коэффициент корреляции 0,85
) между доходами на душу населения и розничным товарооборотом, которая хорошо прослеживается на рисунке 9.
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Рис. 9. Динамика доходов на душу населения и розничного товарооборота

 (% к предыдущему периоду)

При выявлении взаимосвязи между доходами населения и инфляционными процессами степень зависимости несколько сокращается (коэффициент корреляции 0,45), однако это не означает ее отсутствия. Иными словами, необходимо взвешенно подходить к принятию решений по увеличению средней заработной платы работающим, так как этот процесс будет приводить к инфляционным скачкам и сводить на нет усилия Кабинета Министров по достижению высоких темпов экономического развития.   

ПЕРЕЧЕНЬ ОСНОВНЫХ МЕРОПРИЯТИЙ В ОБЛАСТИ ДЕНЕЖНО-КРЕДИТНОЙ ПОЛИТИКИ, ПРОВЕДЁННЫХ ВО II КВАРТАЛЕ 2004 ГОДА

В области инструментов денежно-кредитной политики

15 апреля 2004 года в обращение выпущены депозитные сертификаты Приднестровского республиканского банка в целях исполнения коммерческими банками экономического норматива Н9 (приобретение ценных бумаг осуществлялось за счёт средств, находящихся на счетах предприятий, организаций Республиканского и местных бюджетов) с фиксированным процентом в размере 6% годовых и сроком погашения 14 мая 2004 года.

17 мая 2004 года в обращение выпущены депозитные сертификаты ПРБ с целью исполнения коммерческими банками экономического норматива Н9 с фиксированным процентом в размере 6% годовых и сроком погашения 11 июня 2004 года. 

С 14 июня 2004 года снижена ставка по депозитным сертификатам ПРБ с 6% до 5% годовых. 

14 июня 2004 года в обращение выпущены депозитные сертификаты ПРБ с целью исполнения коммерческими банками экономического норматива Н9 с фиксированным процентом в размере 5% годовых и сроком погашения 9 июля 2004 года.

С 23 июня 2004 года снижены ставки рефинансирования:

по краткосрочным кредитам ПРБ – с 15% до 14% годовых;

по среднесрочным кредитам ПРБ – с 12% до 11% годовых;

по долгосрочным кредитам ПРБ   – с 9% до 8% годовых.

29 июня 2004 года были выпущены в обращение Облигации ПРБ номинальной стоимостью 100 000 руб. Сроки размещения данных ценных бумаг составили 7 дней, 14 дней и 1 месяц, соответственно, по ним были установлены годовые процентные ставки 6%, 6,5% и 7%. 

В области валютного регулирования и валютного контроля

С 15 апреля 2004 года вступил в силу Указ Президента ПМР №183 от 13.04.2004 г.     «О внесении изменений и дополнений в Положение «О порядке регулирования экспорта и импорта товаров в ПМР» (п. 3, пп. «ж»), на основании которого хозяйствующим субъектам, осуществляющим экспорт алкогольной продукции на Украину, был установлен единый срок репатриации валютной выручки за поставленную алкогольную продукцию (120 дней).

С 25 мая 2004 года внесены дополнения в Положение «О порядке ведения счетов физических лиц резидентов и нерезидентов в иностранной валюте» №20-П                       от 26.11.2001 г.: п. 2.3. был дополнен пп. «в», согласно которому на счета физических лиц - нерезидентов может быть зачислена иностранная валюта, полученная по переводу от хозяйствующего субъекта - резидента ПМР в качестве исполнения обязательств по внешнеэкономическому договору. 

В области регламентирования деятельности банков и кредитных учреждений

С 11 мая 2004 года внесены изменения в п.1 Инструкции «О пруденциальном регулировании деятельности кредитных учреждений, осуществляющих отдельные банковские операции» №2-И от 25.10.2000 г., касающиеся порядка осуществления банковских операций для физических лиц (покупки-продажи иностранной валюты, приёма на экспертизу денежных знаков иностранных государств и покупки неплатёжеспособных денежных знаков иностранных государств за наличные рубли ПМР).

1 апреля 2004 года закрыты корреспондентские счета ЛОРО АКБ «Промстройбанк»     г. Рыбница и открыты корреспондентские счета ликвидационной комиссии.

1 апреля 2004 года внесены изменения в п.10 Инструкции №1 «О порядке регулирования деятельности кредитных организаций» от 21.10.1997 г., на основании которых минимальное допустимое значение экономического норматива Н9 установлено в размере не менее 35% среднеарифметических остатков балансовых счетов, участвующих в расчёте.

С 1 мая 2004 года внесены изменения в п.10 Инструкции №1 «О порядке регулирования деятельности кредитных организаций» от 21.10.1997 г., на основании которых минимальное допустимое значение экономического норматива Н9 установлено в размере не менее 20% среднеарифметических остатков балансовых счетов, участвующих в расчёте.

С 1 июня 2004 года внесены изменения в п.10 Инструкции №1 «О порядке регулирования деятельности кредитных организаций» от 21.10.1997 г., на основании которых  минимальное  допустимое  значение  экономического норматива Н9 установлено в 

размере не менее 9% среднеарифметических остатков балансовых счетов, участвующих в расчёте. 

С 22 июня 2004 года было введено в действие Положение «О выпуске, размещении, обращении и погашении Облигаций ПРБ» №39-П от 22.06.2004 г.

С 1 июля 2004 года внесены изменения в п.10 Инструкции №1 «О порядке регулирования деятельности кредитных организаций» от 21.10.1997 г., на основании которых минимальное допустимое значение экономического норматива Н9 установлено в размере 0% среднеарифметических остатков балансовых счетов, участвующих в расчёте.

Приложение 1
Средневзвешенные процентные ставки по предоставленным кредитам 

за апрель 2004 года

	Процентная ставка
	до 30 дней
	от 31 до 90 дней
	от 91 до180 дней
	от 181 до 1 года
	от 1 года до 3 лет
	свыше 3 лет
	ИТОГО

	
	%
	Сумма
	%
	Сумма
	%
	Сумма
	%
	Сумма
	%
	Сумма
	%
	Сумма
	%
	Сумма

	физическим лицам

в рублях ПМР

	Беспроцентные
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	176,1
	х
	0,0
	х
	176,1

	Процентные
	20,0
	2 080,4
	 
	0,0
	31,7
	60 359,0
	21,2
	62 984,7
	12,0
	2 400,0
	9,0
	21 241,0
	23,6
	149 065,1

	Итоговые сведения
	х
	2 080,4
	х
	0,0
	х
	60 359,0
	х
	62 984,7
	х
	2 576,1
	х
	21 241,0
	х
	149 241,2

	в валюте (рублёвый эквивалент)

	Беспроцентные
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	107 228,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	107 228,0

	Процентные
	18,1
	1 225 366,5
	23,6
	95 585,6
	18,9
	1 624 156,7
	22,4
	3 184 953,7
	22,3
	784 893,4
	17,1
	1 209 330,3
	20,3
	8 124 286,2

	Итоговые сведения
	х
	1 225 366,5
	х
	95 585,6
	х
	1 624 156,7
	х
	3 292 181,7
	х
	784 893,4
	х
	1 209 330,3
	х
	8 231 514,2

	юридическим лицам

в рублях ПМР

	Беспроцентные
	х
	159 917,6
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	646 000,0
	х
	0,0
	х
	805 917,6

	Процентные
	20,4
	8 905 374,2
	15,6
	3 174 120,4
	20,8
	593 032,0
	20,9
	3 705 886,0
	8,0
	2 379 140,1
	12,0
	30 000,0
	18,1
	18 787 552,8

	Итоговые сведения
	х
	9 065 291,8
	х
	3 174 120,4
	х
	593 032,0
	х
	3 705 886,0
	х
	3 025 140,1
	х
	30 000,0
	х
	19 593 470,4

	в валюте (рублёвый эквивалент)

	Беспроцентные
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	277 500,0
	х
	0,0
	х
	277 500,0

	Процентные
	8,7
	47 205 516,2
	15,5
	7 529 552,0
	21,4
	3 008 560,8
	17,5
	32 105 516,7
	11,2
	13 577 362,9
	5,0
	1 309 000,0
	12,5
	104 735 508,6

	Итоговые сведения
	х
	47 205 516,2
	х
	7 529 552,0
	х
	3 008 560,8
	х
	32 105 516,7
	х
	13 854 862,8
	х
	1 309 000,0
	х
	105 013 008,5

	на межбанковском рынке

в рублях ПМР

	Беспроцентные
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0

	Процентные
	8,5
	2 647 242,0
	 
	0,0
	 
	0,0
	 
	0,0
	 
	0,0
	 
	0,0
	8,5
	2 647 242,0

	Итоговые сведения
	х
	2 647 242,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	2 647 242,0

	в валюте (рублёвый эквивалент)

	Беспроцентные
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0

	Процентные
	0,9
	156 911 500,0
	 
	0,0
	 
	0,0
	10,5
	4 858 263,9
	 
	0,0
	 
	0,0
	1,2
	161 769 763,9

	Итоговые сведения
	х
	156 911 500,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	4 858 263,9
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	161 769 763,9


Приложение 2

Средневзвешенные процентные ставки по привлечённым депозитам 

за апрель 2004 года

	Процентная ставка
	до 30 дней
	от 31до 90 дней
	от 91 до180 дней
	от 181 до 1 года
	от 1 года до 3 лет
	свыше 3 лет
	ИТОГО

	
	%
	Сумма
	%
	Сумма
	%
	Сумма
	%
	Сумма
	%
	Сумма
	%
	Сумма
	%
	Сумма

	физических лиц

в рублях ПМР

	Беспроцентные
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	176,1
	х
	0,0
	х
	176,1

	Процентные
	 
	0,0
	 
	0,0
	15,0
	7 711,3
	15,0
	24 365,5
	15,7
	21 000,0
	 
	0,0
	15,3
	53 076,8

	Итоговые сведения
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	7 711,3
	х
	24 365,5
	х
	21 176,1
	х
	0,0
	х
	53 252,9

	в валюте (рублёвый эквивалент)

	Беспроцентные
	х
	11 004,0
	х
	0,0
	х
	794 267,2
	х
	4 826 146,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	5 631 417,2

	Процентные
	 
	0,0
	6,0
	1 995 410,7
	7,2
	1 631 854,9
	9,4
	2 415 177,9
	9,9
	5 545 886,4
	13,2
	260 141,9
	8,9
	11 848 471,8

	Итоговые сведения
	х
	11 004,0
	х
	1 995 410,7
	х
	2 426 122,1
	х
	7 241 323,9
	х
	5 545 886,4
	х
	260 141,9
	х
	17 479 889,0

	юридических лиц

в рублях ПМР

	Беспроцентные
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	1,3
	х
	1,3

	Процентные
	 
	0,0
	 
	0,0
	13,0
	120 000,0
	15,0
	16 803,0
	3,5
	1 192 016,8
	4,0
	1 260 865,9
	4,3
	2 589 685,7

	Итоговые сведения
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	120 000,0
	х
	16 803,0
	х
	1 192 016,8
	х
	1 260 867,2
	х
	2 589 687,0

	в валюте (рублёвый эквивалент)

	Беспроцентные
	х
	78 222,6
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	258 692,1
	х
	0,0
	х
	336 914,7

	Процентные
	 
	0,0
	9,0
	1 031,0
	 
	0,0
	9,9
	3 600 873,6
	10,9
	7 233 338,6
	5,4
	4 424 900,0
	9,1
	15 260 143,2

	Итоговые сведения
	х
	78 222,6
	х
	1 031,0
	х
	0,0
	х
	3 600 873,6
	х
	7 492 030,7
	х
	4 424 900,0
	х
	15 597 057,9

	на межбанковском рынке

в рублях ПМР

	Беспроцентные
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0

	Процентные
	 
	0,0
	 
	0,0
	 
	0,0
	 
	0,0
	 
	0,0
	9,0
	30 000,0
	9,0
	30 000,0

	Итоговые сведения
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	30 000,0
	х
	30 000,0

	в валюте (рублёвый эквивалент)

	Беспроцентные
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0

	Процентные
	4,5
	56 682 500,0
	 
	0,0
	 
	0,0
	 
	0,0
	 
	0,0
	 
	0,0
	4,5
	56 682 500,0

	Итоговые сведения
	х
	56 682 500,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	56 682 500,0


Приложение 3

Средневзвешенные процентные ставки по предоставленным кредитам 

за май 2004 года
	Процентная ставка
	до 30 дней
	от 31 до 90 дней
	от 91 до180 дней
	от 181 до 1 года
	от 1 года до 3 лет
	свыше 3 лет
	ИТОГО

	
	%
	Сумма
	%
	Сумма
	%
	Сумма
	%
	Сумма
	%
	Сумма
	%
	Сумма
	%
	Сумма

	физическим лицам

в рублях ПМР

	Беспроцентные
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0

	Процентные
	32,5
	197 510,2
	36,6
	37 950,0
	45,0
	1 500,0
	20,7
	93 782,8
	1,4
	481 516,0
	9,0
	10 000,0
	12,8
	822 259,0

	Итоговые сведения
	х
	197 510,2
	х
	37 950,0
	х
	1 500,0
	х
	93 782,8
	х
	481 516,0
	х
	10 000,0
	х
	822 259,0

	в валюте (рублёвый эквивалент)

	Беспроцентные
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	16 970,9
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	16 970,9

	Процентные
	18,4
	1 762 380,1
	24,1
	82 688,0
	23,4
	324 580,2
	18,5
	5 389 058,0
	19,1
	614 349,0
	19,3
	135 279,2
	18,8
	8 308 334,5

	Итоговые сведения
	х
	1 762 380,1
	х
	82 688,0
	х
	324 580,2
	х
	5 406 028,9
	х
	614 349,0
	х
	135 279,2
	х
	8 325 305,4

	юридическим лицам

в рублях ПМР

	Беспроцентные
	х
	189 811,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	370 000,0
	х
	0,0
	х
	559 811,0

	Процентные
	15,1
	8 372 329,4
	23,6
	1 137 816,8
	21,2
	1 835 900,3
	15,1
	3 594 061,2
	20,6
	720 285,8
	 
	0,0
	16,7
	15 660 393,5

	Итоговые сведения
	х
	8 562 140,4
	х
	1 137 816,8
	х
	1 835 900,3
	х
	3 594 061,2
	х
	1 090 285,8
	х
	0,0
	х
	16 220 204,5

	в валюте (рублёвый эквивалент)

	Беспроцентные
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	1 656 635,8
	х
	0,0
	х
	1 656 635,8

	Процентные
	6,9
	49 060 241,4
	14,1
	2 115 662,2
	14,3
	7 659 500,3
	16,3
	34 213 127,8
	14,6
	17 561 904,5
	12,0
	393 250,0
	11,7
	111 003 686,2

	Итоговые сведения
	х
	49 060 241,4
	х
	2 115 662,2
	х
	7 659 500,3
	х
	34 213 127,8
	х
	19 218 540,3
	х
	393 250,0
	х
	112 660 322,0

	на межбанковском рынке

в рублях ПМР

	Беспроцентные
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0

	Процентные
	8,5
	1 406 069,0
	 
	0,0
	 
	0,0
	 
	0,0
	 
	0,0
	 
	0,0
	8,5
	1 406 069,0

	Итоговые сведения
	х
	1 406 069,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	1 406 069,0

	в валюте (рублёвый эквивалент)

	Беспроцентные
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0

	Процентные
	0,9
	566 358 400,0
	 
	0,0
	 
	0,0
	25,0
	127 785,6
	 
	0,0
	 
	0,0
	0,9
	566 486 185,6

	Итоговые сведения
	х
	566 358 400,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	127 785,6
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	566 486 185,6


Приложение 4

Средневзвешенные процентные ставки по привлечённым депозитам 

за май 2004 года

	Процентная ставка
	до 30 дней
	от 31 до 90 дней
	от 91 до180 дней
	от 181 до 1 года
	от 1 года до 3 лет
	свыше 3 лет
	ИТОГО

	
	%
	Сумма
	%
	Сумма
	%
	Сумма
	%
	Сумма
	%
	Сумма
	%
	Сумма
	%
	Сумма

	физических лиц

в рублях ПМР

	Беспроцентные
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	176,1
	х
	0,0
	х
	176,1

	Процентные
	 
	0,0
	 
	0,0
	15,6
	9 100,0
	15,1
	7 887,5
	16,0
	1 000,0
	 
	0,0
	15,4
	17 987,5

	Итоговые сведения
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	9 100,0
	х
	7 887,5
	х
	1 176,1
	х
	0,0
	х
	18 163,6

	в валюте (рублёвый эквивалент)

	Беспроцентные
	х
	1 320 427,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	1 891 058,5
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	3 211 485,5

	Процентные
	4,4
	454 122,4
	5,9
	1 330 194,1
	8,5
	1 003 218,4
	9,4
	1 421 871,8
	9,7
	4 897 486,8
	11,0
	15 832 464,4
	10,1
	24 939 357,9

	Итоговые сведения
	х
	1 774 549,4
	х
	1 330 194,1
	х
	1 003 218,4
	х
	3 312 930,3
	х
	4 897 486,8
	х
	15 832 464,4
	х
	28 150 843,4

	юридических лиц

в рублях ПМР

	Беспроцентные
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	3,5
	х
	0,0
	х
	3,5

	Процентные
	 
	0,0
	 
	0,0
	 
	0,0
	15,0
	20 445,9
	3,4
	1 631 724,0
	6,1
	1 536 458,6
	4,8
	3 188 628,5

	Итоговые сведения
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	20 445,9
	х
	1 631 727,5
	х
	1 536 458,6
	х
	3 188 632,0

	в валюте (рублёвый эквивалент)

	Беспроцентные
	х
	79 669,8
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	247 964,5
	х
	0,0
	х
	327 634,3

	Процентные
	 
	0,0
	9,0
	2 003,7
	 
	0,0
	11,6
	46 207,0
	11,9
	8 679 983,9
	6,8
	988 185,0
	11,3
	9 716 379,6

	Итоговые сведения
	х
	79 669,8
	х
	2 003,7
	х
	0,0
	х
	46 207,0
	х
	8 927 948,4
	х
	988 185,0
	х
	10 044 013,9

	на межбанковском рынке

в рублях ПМР

	Беспроцентные
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0

	Процентные
	 
	0,0
	 
	0,0
	 
	0,0
	 
	0,0
	 
	0,0
	 
	0,0
	 
	0,0

	Итоговые сведения
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0

	в валюте (рублёвый эквивалент)

	Беспроцентные
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0

	Процентные
	4,4
	74 064 040,8
	 
	0,0
	 
	0,0
	 
	0,0
	 
	0,0
	 
	0,0
	4,4
	74 064 040,8

	Итоговые сведения
	х
	74 064 040,8
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	74 064 040,8


Приложение 5

Средневзвешенные процентные ставки по предоставленным кредитам 

за июнь 2004 года

	Процентная ставка
	до 30 дней
	от 31 до 90 дней
	от 91 до180 дней
	от 181 до 1 года
	от 1 года до 3 лет
	свыше 3 лет
	ИТОГО

	
	%
	Сумма
	%
	Сумма
	%
	Сумма
	%
	Сумма
	%
	Сумма
	%
	Сумма
	%
	Сумма

	физическим лицам

в рублях ПМР

	Беспроцентные
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0

	Процентные
	27,8
	599 775,4
	18,0
	11 000,0
	30,0
	1 600,0
	21,0
	26 708,1
	11,2
	42 200,0
	9,0
	417 240,0
	19,8
	1 098 523,5

	Итоговые сведения
	х
	599 775,4
	х
	11 000,0
	х
	1 600,0
	х
	26 708,1
	х
	42 200,0
	х
	417 240,0
	х
	1 098 523,5

	в валюте (рублёвый эквивалент)

	Беспроцентные
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0

	Процентные
	21,4
	570 581,0
	22,5
	135 425,0
	17,9
	1 066 500,1
	22,3
	4 090 794,2
	21,6
	1 009 254,0
	10,5
	153 661,1
	21,2
	7 026 215,4

	Итоговые сведения
	х
	570 581,0
	х
	135 425,0
	х
	1 066 500,1
	х
	4 090 794,2
	х
	1 009 254,0
	х
	153 661,1
	х
	7 026 215,4

	юридическим лицам

в рублях ПМР

	Беспроцентные
	х
	577 061 383,2
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	352 775,0
	х
	0,0
	х
	577 414 158,2

	Процентные
	23,8
	4 976 593,1
	21,8
	1 563 278,6
	20,9
	1 848 729,6
	13,3
	3 162 623,4
	11,8
	1 177 460,4
	 
	0,0
	19,4
	12 728 685,1

	Итоговые сведения
	х
	582 037 976,3
	х
	1 563 278,6
	х
	1 848 729,6
	х
	3 162 623,4
	х
	1 530 235,4
	х
	0,0
	х
	590 142 843,3

	в валюте (рублёвый эквивалент)

	Беспроцентные
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	621 999,2
	х
	0,0
	х
	621 999,2

	Процентные
	8,6
	49 190 908,3
	17,6
	11 172 083,5
	18,6
	9 651 198,7
	13,1
	32 892 040,2
	13,9
	13 863 454,2
	 
	0,0
	12,2
	116 769 684,9

	Итоговые сведения
	х
	49 190 908,3
	х
	11 172 083,5
	х
	9 651 198,7
	х
	32 892 040,2
	х
	14 485 453,4
	х
	0,0
	х
	117 391 684,1

	на межбанковском рынке

в рублях ПМР

	Беспроцентные
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0

	Процентные
	5,2
	554 628,0
	 
	0,0
	 
	0,0
	 
	0,0
	 
	0,0
	 
	0,0
	5,2
	554 628,0

	Итоговые сведения
	х
	554 628,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	554 628,0

	в валюте (рублёвый эквивалент)

	Беспроцентные
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0

	Процентные
	1,1
	1 209 812 450,0
	 
	0,0
	15,0
	787 000,0
	 
	0,0
	 
	0,0
	 
	0,0
	1,1
	1 210 599 450,0

	Итоговые сведения
	х
	1 209 812 450,0
	х
	0,0
	х
	787 000,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	1 210 599 450,0


Приложение 6

Средневзвешенные процентные ставки по привлечённым депозитам 

за июнь 2004 года

	Процентная ставка
	до 30 дней
	от 31 до 90 дней
	от 91 до180 дней
	от 181 до 1 года
	от 1 года до 3 лет
	свыше 3 лет
	ИТОГО

	
	%
	Сумма
	%
	Сумма
	%
	Сумма
	%
	Сумма
	%
	Сумма
	%
	Сумма
	%
	Сумма

	физических лиц

в рублях ПМР

	Беспроцентные
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	170,3
	х
	0,0
	х
	170,3

	Процентные
	 
	0,0
	 
	0,0
	15,0
	1 250,0
	15,2
	46 217,2
	 
	0,0
	 
	0,0
	15,2
	47 467,2

	Итоговые сведения
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	1 250,0
	х
	46 217,2
	х
	170,3
	х
	0,0
	х
	47 637,5

	в валюте (рублёвый эквивалент)

	Беспроцентные
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	34 234,5
	х
	1 144 547,3
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	1 178 781,8

	Процентные
	 
	0,0
	6,3
	1 639 960,5
	7,1
	1 417 440,7
	9,8
	2 435 961,1
	10,3
	3 790 071,9
	6,0
	78,7
	9,0
	9 283 512,9

	Итоговые сведения
	х
	0,0
	х
	1 639 960,5
	х
	1 451 675,2
	х
	3 580 508,4
	х
	3 790 071,9
	х
	78,7
	х
	10 462 294,7

	юридических лиц

в рублях ПМР

	Беспроцентные
	х
	577 061 386,5
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	577 061 386,5


	Процентные
	 
	0,0
	 
	0,0
	 
	0,0
	15,0
	17 360,2
	3,2
	773 359,5
	4,0
	1 032 305,5
	3,7
	1 823 025,2

	Итоговые сведения
	х
	577 061 386,5
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	17 360,2
	х
	773 359,5
	х
	
	х
	578 884 411,7

	в валюте (рублёвый эквивалент)

	Беспроцентные
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	272 938,4
	х
	0,0
	х
	272 938,4

	Процентные
	 
	0,0
	2,0
	1 352 853,9
	 
	0,0
	12,0
	94 440,0
	9,1
	1 371 625,4
	6,0
	541 000,0
	5,8
	3 359 919,3

	Итоговые сведения
	х
	0,0
	х
	1 352 853,9
	х
	0,0
	х
	94 440,0
	х
	1 644 563,8
	х
	541 000,0
	х
	3 632 857,7

	на межбанковском рынке

в рублях ПМР

	Беспроцентные
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0

	Процентные
	 
	0,0
	 
	0,0
	 
	0,0
	 
	0,0
	 
	0,0
	 
	0,0
	 
	0,0

	Итоговые сведения
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0

	в валюте (рублёвый эквивалент)

	Беспроцентные
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0

	Процентные
	29,9
	36 087 328,0
	 
	0,0
	15,0
	787 000,0
	 
	0,0
	 
	0,0
	 
	0,0
	5,3
	36 874 328,0

	Итоговые сведения
	х
	36 087 328,0
	х
	0,0
	х
	787 000,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	0,0
	х
	36 874 328,0


Приложение 7

Денежные показатели финансового рынка ПМР, тыс. руб.

	Период
	Рублёвое денежное предложение
	Темп роста
 к началу года, %
	Совокупное денежное предложение
	Темп роста
 к началу года, %

	
	в том числе:
	всего
	
	в том числе:
	всего
	

	
	наличные
 деньги
	уд. вес
 %
	безналичн.
 средства
	уд. вес
 %
	
	
	рублёвый
компонент
	уд. вес
 %
	валютный
компонент
	уд. вес
 %
	
	

	2003 год

	01.01.
	78 081,4
	32,9
	159 417,1
	67,1
	237 498,5
	-
	237 498,5
	53,2
	208 521,4
	46,8
	446 019,9
	-

	01.02.
	65 343,1
	24,6
	200 036,3
	75,4
	265 379,4
	111,7
	265 379,4
	59,8
	178 049,8
	40,2
	443 429,2
	99,4

	01.03.
	63 179,8
	24,6
	193 353,5
	75,4
	256 533,3
	108,0
	256 533,3
	58,6
	181 472,2
	41,4
	438 005,5
	98,2

	01.04.
	59 420,8
	23,4
	194 032,8
	76,6
	253 453,6
	106,7
	253 453,6
	58,9
	176 810,5
	41,1
	430 264,1
	96,5

	01.05.
	64 928,9
	24,8
	197 228,4
	75,2
	262 157,3
	110,4
	262 157,3
	60,5
	171 413,5
	39,5
	433 570,8
	97,2

	01.06.
	65 663,8
	24,3
	204 503,6
	75,7
	270 167,4
	113,8
	270 167,4
	58,5
	191 413,8
	41,5
	461 581,2
	103,5

	01.07.
	66 177,3
	23,0
	222 101,7
	77,0
	288 279,0
	121,4
	288 279,0
	60,9
	185 298,0
	39,1
	473 577,0
	106,2

	01.08.
	65 139,3
	22,4
	225 301,3
	77,6
	290 440,6
	122,3
	290 440,6
	61,2
	184 128,4
	38,8
	474 569,0
	106,4

	01.09.
	82 417,0
	25,9
	236 119,7
	74,1
	318 536,7
	134,1
	318 536,7
	59,2
	219 925,3
	40,8
	538 462,0
	120,7

	01.10.
	71 024,9
	20,8
	270 537,0
	79,2
	341 561,9
	143,8
	341 561,9
	64,0
	191 919,9
	36,0
	533 481,8
	119,6

	01.11.
	72 495,0
	21,0
	273 228,5
	79,0
	345 723,5
	145,6
	345 723,5
	63,6
	198 086,7
	36,4
	543 809,7
	121,9

	01.12.
	73 426,5
	21,3
	271 041,6
	78,7
	344 468,1
	145,0
	344 468,1
	63,3
	200 006,6
	36,7
	544 474,7
	122,1

	2004 год

	01.01.
	96 304,0
	27,2
	257 847,2
	72,8
	354 151,2
	-
	354 151,2
	60,9
	227 065,8
	39,1
	581 217,0
	-

	01.02.
	83 346,2
	21,8
	298 874,6
	78,2
	382 220,8
	107,9
	382 220,8
	58,6
	270 565,4
	41,4
	652 786,2
	112,3

	01.03.
	79 934,9
	21,0
	301 097,8
	79,0
	381 032,7
	107,6
	381 032,7
	59,3
	261 066,3
	40,7
	642 099,0
	110,5

	01.04.
	80 169,1
	21,9
	285 912,7
	78,1
	366 081,8
	103,4
	366 081,8
	56,2
	285 636,6
	43,8
	651 718,4
	112,1

	01.05.
	93 232,4
	24,5
	287 566,8
	75,5
	380 799,2
	107,5
	380 799,2
	57,0
	286 900,1
	43,0
	667 699,3
	114,9

	01.06.
	87 547,8
	21,1
	326 786,5
	78,9
	414 334,3
	108,4
	414 334,3
	54,1
	351 543,8
	45,9
	765 878,1
	117,3

	01.07.
	90 755,2
	21,9
	324467,7
	78,1
	415 222,9 
	109,0
	415 222,9
	57,0
	313 182,9
	43,0
	728 405,8
	113,4

	01.08.
	107 605,3
	24,7
	327674,4
	75,3
	435 279,7
	118,9
	435 279,7
	57,2
	325 635,7
	42,8
	760 915,4
	116,8


Приложение 8

Объём операций физических лиц с наличной иностранной валютой

 через уполномоченные банки и кредитные учреждения 

(покупка/продажа населением)

 тыс. долл. США 

	
	Доллар США
	Евро
	Рубль России
	Гривна Украины
	Лей Молдовы
	Прочие валюты
	Всего
	Сальдо купли-продажи

	
	покупка
	продажа
	покупка
	продажа
	покупка
	продажа
	покупка
	продажа
	покупка
	продажа
	покупка
	продажа
	покупка

населением
	продажа

населением
	

	2003 год

	Январь
	2447,76
	1568,14
	98,54
	84,57
	43,73
	166,81
	69,80
	95,57
	119,29
	163,20
	–
	–
	2779,12
	2078,29
	700,83

	Февраль
	1906,66
	1655,12
	173,85
	72,73
	38,43
	135,13
	87,34
	75,44
	96,90
	94,12
	–
	0,00
	2303,19
	2032,55
	270,64

	Март
	1675,34
	1847,85
	128,71
	105,25
	46,62
	148,77
	105,30
	103,51
	128,71
	126,21
	–
	1,43
	2084,00
	2333,01
	-249,01

	Апрель
	1362,72
	2055,37
	94,14
	161,82
	44,40
	163,23
	90,94
	95,56
	116,21
	117,28
	–
	0,00
	1708,40
	2593,35
	-884,94

	Май
	1268,94
	2101,49
	154,40
	148,55
	55,95
	184,20
	97,69
	113,50
	127,16
	146,44
	–
	0,39
	1704,14
	2694,57
	-990,43

	Июнь
	1561,22
	2211,38
	130,52
	179,26
	73,11
	230,63
	123,76
	125,01
	135,90
	130,87
	–
	0,25
	2024,51
	2877,40
	-852,88

	Июль
	1424,59
	2748,71
	156,31
	300,17
	93,29
	311,55
	156,01
	154,48
	149,95
	1953,68
	–
	0,34
	1980,15
	5468,93
	-3488,78

	Август
	1298,41
	2928,06
	122,45
	404,32
	106,01
	470,16
	157,14
	158,62
	179,98
	177,68
	–
	0,42
	1863,97
	4139,25
	-2275,27

	Сентябрь
	1434,54
	2541,05
	98,31
	251,82
	78,75
	235,36
	146,99
	150,71
	178,91
	131,96
	–
	0,30
	1937,50
	3311,19
	-1373,69

	Октябрь
	1112,91
	2557,84
	73,81
	230,56
	71,71
	215,94
	149,59
	128,48
	143,69
	127,74
	–
	0,66
	1551,72
	3261,22
	-1709,11

	Ноябрь
	1145,64
	2334,01
	108,23
	218,18
	74,78
	198,60
	121,49
	124,02
	166,55
	120,65
	–
	0,00
	1616,69
	2995,54
	-1378,86

	Декабрь
	1428,07
	3102,28
	145,30
	228,62
	92,60
	286,89
	146,35
	139,85
	164,38
	144,82
	–
	1,01
	1976,71
	3903,47
	-1926,76

	2004 год

	Январь
	1869,02
	2762,27
	200,30
	216,39
	186,52
	224,95
	133,31
	120,27
	124,14
	94,63
	–
	0,15
	2513,30
	3418,67
	-905,37

	Февраль
	2430,11
	2499,06
	272,79
	252,99
	129,85
	171,05
	107,96
	119,85
	132,34
	100,76
	–
	0,11
	3073,05
	3143,82
	-70,77

	Март
	2575,29
	2872,70
	210,02
	239,24
	116,96
	208,88
	167,66
	126,63
	166,78
	110,90
	–
	1,19
	3236,71
	3559,54
	-322,83

	Апрель
	2566,42
	3575,09
	250,54
	317,88
	106,06
	333,78
	165,73
	149,40
	202,73
	150,22
	–
	0,46
	3291,48
	4526,82
	-1235,34

	Май
	2765,14
	3274,81
	274,53
	306,14
	101,96
	282,88
	143,69
	140,11
	132,84
	134,96
	–
	1,38
	3418,16
	4140,29
	-722,13

	Июнь
	3159,07
	4086,40
	253,21
	281,93
	159,94
	334,04
	166,59
	158,44
	185,75
	162,90
	–
	0,19
	3924,56
	5023,90
	-1099,34

	Июль
	2980,33
	5062,33 
	290,42
	357,00
	274,44
	446,29
	232,71
	202,32
	206,98
	177,57
	–
	1,08
	3984,88
	6246,59
	-2261,71


Приложение 9

Официальные обменные курсы иностранных валют,                                                                                                                                    установленные Приднестровским республиканским банком в июле 2004 года 

руб./долл. США

	
	Ед.
	01.07.04
	02.07.04
	03.07.04
	06.07.04
	07.07.04
	08.07.04
	09.07.04
	10.07.04

	Доллар США
	1
	7,8687
	7,8687
	7,8670
	7,8700
	7,8690
	7,8740
	7,8787
	7,8697

	Английский фунт стерлингов
	1
	14,1873
	14,2974
	14,2943
	14,4257
	14,4239
	14,5512
	14,5914
	14,5904

	Евро 
	1
	9,5335
	9,5335
	9,5335
	9,6800
	9,6800
	9,7200
	9,7400
	9,7500

	Швейцарский франк
	1
	6,2203
	6,2824
	6,2986
	6,3828
	6,3820
	6,4068
	6,4054
	6,4348

	Словацкая крона
	100
	23,3840
	23,3840
	23,3789
	23,3878
	23,3848
	23,3997
	23,4137
	23,3869

	Польский злотый
	10
	20,5395
	20,5395
	20,5351
	20,5429
	20,5403
	20,5534
	20,5656
	20,5422

	Норвежская крона
	10
	11,4955
	11,4955
	11,4931
	11,4974
	11,4960
	11,5033
	11,5102
	11,4970

	Шведская крона
	10
	10,9227
	10,9227
	10,9203
	10,9245
	10,9231
	10,9300
	10,9366
	10,9241

	Венгерский форинт
	100
	3,3965
	3,3965
	3,3958
	3,3971
	3,3966
	3,3988
	3,4008
	3,3969

	Словенский толар
	10
	0,3614
	0,3614
	0,3613
	0,3615
	0,3614
	0,3617
	0,3619
	0,3615

	Болгарский лев 
	1
	4,9109
	4,9109
	4,9098
	4,9117
	4,9111
	4,9142
	4,9171
	4,9115

	Румынский лей
	100 000
	23,7582
	23,7582
	23,7530
	23,7621
	23,7591
	23,7742
	23,7883
	23,7612

	Израильский шекель
	1
	1,6778
	1,6778
	1,6774
	1,6780
	1,6778
	1,6789
	1,6799
	1,6780

	Турецкая лира
	1 000 000
	5,7520
	5,7520
	5,7507
	5,7529
	5,7522
	5,7558
	5,7593
	5,7527

	Японская иена
	100
	7,2589
	7,2589
	7,2574
	7,2601
	7,1929
	7,2438
	7,2348
	7,2733

	Украинская гривна
	1
	1,4307
	1,4307
	1,4304
	1,4309
	1,4307
	1,4316
	1,4325
	1,4309

	Российский рубль
	1
	0,2705
	0,2700
	0,2700
	0,2700
	0,2700
	0,2700
	0,2700
	0,2700

	Молдавский лей
	1
	0,6250
	0,6250
	0,6250
	0,6250
	0,6250
	0,6250
	0,6250
	0,6250

	Белорусский рубль
	100
	0,3577
	0,3577
	0,3576
	0,3577
	0,3577
	0,3579
	0,3581
	0,3577

	Литовский лит
	1
	2,4250
	2,4250
	2,4245
	2,4254
	2,4251
	2,4267
	2,4281
	2,4253

	Латвийский лат
	1
	14,6585
	14,6585
	14,6554
	14,6610
	14,6591
	14,6684
	14,6772
	14,6604

	Таджикский сомони
	1
	2,5652
	2,5652
	2,5646
	2,5656
	2,5653
	2,5669
	2,5685
	2,5655

	Казахский тенге
	10
	5,5339
	5,5339
	5,5327
	5,5348
	5,5341
	5,5377
	5,5410
	5,5346

	Азербайджанский манат
	10 000
	16,3319
	16,3319
	16,3284
	16,3346
	16,3325
	16,3429
	16,3526
	16,3340
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	Ед.
	13.07.04
	14.07.04
	15.07.2004
	16.07.04
	17.07.04
	20.07.04
	21.07.04
	22.07.04

	Доллар США
	1
	7,8717
	7,8767
	7,8750
	7,8647
	7,8610
	7,8610
	7,8598
	7,8600

	Английский фунт стерлингов
	1
	14,5941
	14,6270
	14,6239
	14,5536
	14,5507
	14,3306
	14,6664
	14,5567

	Евро 
	1
	9,7525
	9,7525
	9,6700
	9,6700
	9,7000
	9,7800
	9,7800
	9,6700

	Швейцарский франк
	1
	6,4364
	6,3986
	6,3905
	6,3630
	6,3600
	6,4067
	6,4005
	6,3133

	Словацкая крона
	100
	23,3929
	23,4077
	23,4027
	23,3721
	23,3611
	23,3611
	23,3575
	23,3581

	Польский злотый
	10
	20,5474
	20,5604
	20,5560
	20,5291
	20,5194
	20,5194
	20,5163
	20,5168

	Норвежская крона
	10
	11,4999
	11,5072
	11,5047
	11,4897
	11,4843
	11,4843
	11,4825
	11,4828

	Шведская крона
	10
	10,9268
	10,9338
	10,9314
	10,9171
	10,9120
	10,9120
	10,9103
	10,9106

	Венгерский форинт
	100
	3,3978
	3,4000
	3,3992
	3,3948
	3,3932
	3,3932
	3,3927
	3,3927

	Словенский толар
	10
	0,3615
	0,3618
	0,3617
	0,3612
	0,3611
	0,3611
	0,3610
	0,3610

	Болгарский лев 
	1
	4,9128
	4,9159
	4,9148
	4,9084
	4,9061
	4,9061
	4,9053
	4,9054

	Румынский лей
	100 000
	23,7672
	23,7823
	23,7772
	23,7461
	23,7349
	23,7349
	23,7313
	23,7319

	Израильский шекель
	1
	1,6784
	1,6795
	1,6791
	1,6769
	1,6761
	1,6761
	1,6759
	1,6759

	Турецкая лира
	1 000 000
	5,7542
	5,7578
	5,7566
	5,7490
	5,7463
	5,7463
	5,7455
	5,7456

	Японская иена
	100
	7,2751
	7,2798
	7,2082
	7,1857
	7,1626
	7,2585
	7,2407
	7,2309

	Украинская гривна
	1
	1,4312
	1,4321
	1,4318
	1,4299
	1,4293
	1,4293
	1,4291
	1,4291

	Российский рубль
	1
	0,2690
	0,2690
	0,2690
	0,2690
	0,2690
	0,2690
	0,2680
	0,2680

	Молдавский лей
	1
	0,6250
	0,6250
	0,6250
	0,6250
	0,6250
	0,6250
	0,6200
	0,6200

	Белорусский рубль
	100
	0,3578
	0,3580
	0,3580
	0,3575
	0,3573
	0,3573
	0,3573
	0,3573

	Литовский лит
	1
	2,4260
	2,4275
	2,4270
	2,4238
	2,4227
	2,4227
	2,4223
	2,4224

	Латвийский лат
	1
	14,6641
	14,6734
	14,6703
	14,6511
	14,6442
	14,6442
	14,6420
	14,6423

	Таджикский сомони
	1
	2,5662
	2,5678
	2,5673
	2,5639
	2,5627
	2,5627
	2,5623
	2,5624

	Казахский тенге
	10
	5,5360
	5,5396
	5,5384
	5,5311
	5,5285
	5,5285
	5,5277
	5,5278

	Азербайджанский манат
	10 000
	16,3381
	16,3485
	16,3450
	16,3236
	16,3159
	16,3159
	16,3134
	16,3138
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	Ед.
	23.07.04
	24.07.04
	27.07.04
	28.07.04
	29.07.04
	30.07.04
	31.07.04

	Доллар США
	1
	7,8615
	7,8615
	7,8615
	7,8680
	7,8710
	7,8650
	7,8600

	Английский фунт стерлингов
	1
	14,4573
	14,4573
	14,4219
	14,4771
	14,3567
	14,3772
	14,2659

	Евро 
	1
	9,6300
	9,6300
	9,5200
	9,5300
	9,5000
	9,5000
	9,5000

	Швейцарский франк
	1
	6,2792
	6,2792
	6,2146
	6,2198
	6,1733
	6,1783
	6,1502

	Словацкая крона
	100
	23,3626
	23,3626
	23,3626
	23,3819
	23,3908
	23,3730
	23,3581

	Польский злотый
	10
	20,5208
	20,5208
	20,5208
	20,5377
	20,5455
	20,5299
	20,5168

	Норвежская крона
	10
	11,4850
	11,4850
	11,4850
	11,4945
	11,4989
	11,4901
	11,4828

	Шведская крона
	10
	10,9127
	10,9127
	10,9127
	10,9217
	10,9259
	10,9175
	10,9106

	Венгерский форинт
	100
	3,3934
	3,3934
	3,3934
	3,3962
	3,3975
	3,3949
	3,3927

	Словенский толар
	10
	0,3611
	0,3611
	0,3611
	0,3614
	0,3615
	0,3612
	0,3610

	Болгарский лев 
	1
	4,9064
	4,9064
	4,9064
	4,9104
	4,9123
	4,9086
	4,9054

	Румынский лей
	100 000
	23,7364
	23,7364
	23,7364
	23,7560
	23,7651
	23,7470
	23,7319

	Израильский шекель
	1
	1,6762
	1,6762
	1,6762
	1,6776
	1,6783
	1,6770
	1,6759

	Турецкая лира
	1 000 000
	5,7467
	5,7467
	5,7467
	5,7515
	5,7537
	5,7493
	5,7456

	Японская иена
	100
	7,1664
	7,1664
	7,1598
	7,1658
	7,0910
	7,0437
	7,0367

	Украинская гривна
	1
	1,4294
	1,4294
	1,4294
	1,4305
	1,4311
	1,4300
	1,4291

	Российский рубль
	1
	0,2680
	0,2680
	0,2705
	0,2690
	0,2690
	0,2710
	0,2710

	Молдавский лей
	1
	0,6200
	0,6200
	0,5920
	0,6000
	0,6100
	0,6100
	0,5800

	Белорусский рубль
	100
	0,3573
	0,3573
	0,3573
	0,3576
	0,3578
	0,3575
	0,3573

	Литовский лит
	1
	2,4228
	2,4228
	2,4228
	2,4248
	2,4257
	2,4239
	2,4224

	Латвийский лат
	1
	14,6451
	14,6451
	14,6451
	14,6572
	14,6628
	14,6516
	14,6423

	Таджикский сомони
	1
	2,5629
	2,5629
	2,5629
	2,5650
	2,5660
	2,5640
	2,5624

	Казахский тенге
	10
	5,5289
	5,5289
	5,5289
	5,5334
	5,5356
	5,5313
	5,5278

	Азербайджанский манат
	10 000
	16,3169
	16,3169
	16,3169
	16,3304
	16,3367
	16,3242
	16,3138


Приложение 10 

Основные экономические показатели развития Приднестровской Молдавской Республики

	
	Период

	1. Валовой внутренний продукт, млн. руб.
	
	 I кв.
	 I пол.
	9 мес.
	год
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	2002
	285,8
	636,6
	1058,0
	1589,3
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	2003
	387,1
	848,1
	1452,7
	2196,6
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	2004
	587,6
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	% к соответствующему периоду предыдущего года (в сопоставимых ценах)
	2002
	86,3
	101,0
	89,2
	97,3
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	2003
	125,8
	118,4
	119,9
	118,1
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	2004
	119,7
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	2. Объём промышленной продукции, млн. руб.
	
	 I кв.
	 I пол.
	 9 мес.
	 год
	янв
	янв-фев
	янв-март
	янв-апр
	янв-май
	янв-июн
	янв-июл
	янв-авг
	янв-сен
	янв-окт
	янв-ноя
	янв-дек

	
	2002
	602,0
	1113,2
	1752,2
	2774,9
	228,7
	384,7
	602,0
	798,5
	934,5
	1113,2
	1304,0
	1521,3
	1752,2
	2016,8
	2291,2
	2774,9

	
	2003
	676,6
	1423,5
	2324,5
	3399,7
	228,2
	427,3
	676,6
	886,6
	1145,0
	1423,5
	1720,8
	2025,6
	2324,5
	2655,9
	2994,1
	3399,7

	
	2004
	1123,7
	2323,4
	
	
	361,4
	742,3
	1123,7
	1517,4
	1926,6
	2323,4
	
	
	
	
	
	

	% к соответствующему периоду предыдущего года (в сопоставимых ценах)
	2002
	78,1
	74,1
	78,0
	81,3
	90,3
	77,3
	78,1
	78,3
	74,9
	74,1
	75,3
	76,3
	78,0
	79,1
	80,2
	81,3

	
	2003
	102,6
	117,8
	122,2
	121,4
	93,8
	104,3
	102,6
	105,4
	113,1
	117,8
	121,0
	122,0
	122,2
	122,3
	121,6
	121,4

	
	2004
	128,9
	119,3
	
	
	124,0
	130,0
	128,9
	26,9
	123,5
	119,3
	
	
	
	
	
	

	3. Объём розничного товарооборота и платных услуг населению (оценка) млн. руб.
	
	 I кв.
	 I пол.
	 9 мес.
	 год
	янв
	янв-фев
	янв-март
	янв-апр
	янв-май
	янв-июн
	янв-июл
	янв-авг
	янв-сен
	янв-окт
	янв-ноя
	янв-дек

	
	2002
	192,6
	389,1
	885,2
	1336,3
	81,5
	134,2
	192,6
	250,4
	317,7
	389,1
	594,5
	740,1
	885,5
	1001,0
	1203,1
	1336,3

	
	2003
	382,5
	636,5
	1208,1
	1757,3
	118,9
	239,5
	382,5
	424,2
	528,5
	636,5
	919,6
	1057,3
	1208,1
	1353,2
	1586,2
	1757,3

	
	2004
	534,5
	1063,3
	
	
	154,6
	338,6
	534,5
	736,2
	868,9
	1063,3
	
	
	
	
	
	

	% к соответствующему периоду предыдущего года (в сопоставимых ценах)
	2002
	117,3
	113,9
	118,6
	118,4
	153,8
	127,8
	117,3
	113,1
	112,9
	113,9
	110,9
	114,8
	118,6
	118,0
	121,1
	118,4

	
	2003
	131,0
	139,6
	114,3
	107,6
	111,5
	123,5
	131,0
	145,3
	143,1
	139,6
	127,7
	117,6
	114,3
	113,0
	112,1
	107,6

	
	2004
	105,5
	102,4
	
	
	102,9
	110,0
	105,5
	103,6
	100,9
	102,4
	
	
	
	
	
	

	4. Инвестиции в основной капитал, млн. руб.
	
	I кв.
	I пол.
	9 мес.
	год
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	2002
	26,9
	57,8
	112,9
	230,8
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	2003
	30,2
	79,6
	135,8
	229,4
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	2004
	45,2
	163,3
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	% к соответствующему периоду прошлого года (в сопоставимых ценах)
	2002
	72,4
	88,7
	107,5
	90,8
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	2003
	90,1
	102,9
	92,2
	85,3
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	2004
	125,1
	169,9
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	5. Внешнеторговый оборот, млн. долл.
	
	I кв.
	I пол.
	9 мес.
	год
	янв
	янв-фев
	янв-март
	янв-апр
	янв-май
	янв-июн
	янв-июл
	янв-авг
	янв-сен
	янв-окт
	янв-ноя
	янв-дек

	
	2002
	148,5
	290,4
	466,8
	692,9
	53,0
	93,1
	148,5
	200,2
	242,4
	290,4
	348,2
	410,1
	466,8
	532,7
	608,0
	692,9

	
	2003
	194,2
	452,0
	709,3
	1025,7
	69,3
	131,6
	194,2
	293,0
	359,7
	452,0
	538,3
	630,3
	709,3
	805,5
	908,9
	1025,7

	
	2004
	295,8
	638,1
	
	
	93,7
	186,1
	295,8
	415,9
	522,0
	638,1
	
	
	
	
	
	

	 % к соответствующему периоду предыдущего года 
	2002
	66,5
	62,1
	67,2
	75,4
	70,7
	65,2
	66,5
	67,1
	63,5
	62,1
	64,7
	65,3
	67,2
	69,0
	106,1
	75,4

	
	2003
	130,8
	155,6
	151,9
	148,0
	130,8
	141,4
	130,8
	146,4
	148,4
	155,6
	154,6
	153,7
	151,9
	151,2
	149,5
	148,0

	
	2004
	156,7
	141,2
	
	
	143,8
	166,4
	156,7
	155,7
	142,0
	141,2
	
	
	
	
	
	


Продолжение приложения 10
	
	Период

	6. Экспорт товаров,       млн. долл.
	
	 I кв.
	 I пол.
	 9 мес.
	 год
	янв
	янв-фев
	янв-март
	янв-апр
	янв-май
	янв-июн
	янв-июл
	янв-авг
	янв-сен
	янв-окт
	янв-ноя
	янв-дек

	
	2002
	50,9
	96,6
	154,3
	243,4
	15,3
	24,6
	50,9
	69,5
	81,9
	96,6
	113,4
	134,2
	154,3
	180,8
	212,4
	243,4

	
	2003
	79,9
	191,3
	306,8
	432,8
	30,2
	57,8
	79,9
	121,0
	155,2
	191,3
	230,2
	271,0
	306,8
	346,8
	387,5
	432,8

	
	2004
	124,4
	263,5
	
	
	39,2
	79,0
	124,4
	172,8
	221,3
	263,5
	
	
	
	
	
	

	% к соответствующему периоду предыдущего года 
	2002
	56,5
	49,1
	52,4
	64,4
	57,7
	44,5
	56,5
	57,3
	53,0
	49,1
	50,5
	50,4
	52,4
	54,5
	59,7
	64,4

	
	2003
	157,0
	198,0
	198,8
	177,8
	197,4
	234,9
	157,0
	174,3
	189,4
	198,0
	200,0
	200,0
	198,8
	191,9
	182,5
	177,8

	
	2004
	155,9
	137,7
	
	
	147,9
	156,4
	155,9
	143,0
	141,5
	137,7
	
	
	
	
	
	

	7. Импорт товаров,       млн. долл.
	
	 I кв.
	 I пол.
	 9 мес.
	 год
	янв
	янв-фев
	янв-март
	янв-апр
	янв-май
	янв-июн
	янв-июл
	янв-авг
	янв-сен
	янв-окт
	янв-ноя
	янв-дек

	
	2002
	97,6
	193,7
	312,5
	449,6
	37,7
	68,5
	97,6
	130,8
	160,5
	193,7
	234,7
	273,1
	309,6
	351,9
	395,7
	449,6

	
	2003
	114,3
	260,3
	402,5
	592,9
	39,2
	73,8
	114,3
	172,0
	204,5
	260,3
	308,1
	359,3
	402,5
	458,7
	521,4
	592,9

	
	2004
	171,3
	374,6
	
	
	54,5
	107,1
	171,3
	243,1
	300,7
	374,6
	
	
	
	
	
	

	% к соответствующему периоду предыдущего года 
	2002
	73,3
	71,5
	78,1
	83,1
	77,7
	78,3
	73,3
	73,8
	70,6
	71,5
	74,8
	76,2
	78,1
	79,9
	81,2
	83,1

	
	2003
	117,1
	134,4
	128,8
	131,9
	103,9
	107,7
	117,1
	131,5
	127,5
	134,4
	131,2
	130,2
	128,8
	130,3
	131,8
	131,9

	
	2004
	157,3
	143,9
	
	
	141,0
	174,7
	157,3
	166,2
	142,4
	143,9
	
	
	
	
	
	

	8. Сальдо внешнеторгового оборота, млн. долл.
	
	I кв.
	I пол.
	9 мес.
	год
	янв
	янв-фев
	янв-март
	янв-апр
	янв-май
	янв-июн
	янв-июл
	янв-авг
	янв-сен
	янв-окт
	янв-ноя
	янв-дек

	
	2002
	-46,7
	-97,1
	-158,2
	-206,2
	-22,4
	-43,9
	-46,7
	-61,3
	-78,6
	-97,1
	-121,4
	-141,7
	-158,2
	-171,2
	-183,3
	-206,2

	
	2003
	-34,5
	-69,0
	-95,8
	-160,1
	-9,0
	-15,9
	-34,5
	-50,9
	-49,3
	-69,0
	-77,9
	-88,3
	-95,8
	-111,8
	-133,8
	-160,1

	
	2004
	-46,9
	-111,1
	
	
	-15,3
	-28,1
	-46,9
	-70,3
	-79,4
	-111,1
	
	
	
	
	
	

	9. Официальный обменный курс на первое число месяца, руб./долл. США
	
	I кв.
	I пол.
	9 мес.
	год
	янв
	фев
	март
	апр
	май
	июн
	июл
	авг
	сен
	окт
	ноя
	дек

	
	2002
	
	
	
	
	5,9000
	6,0250
	6,0780
	6,0989
	6,1897
	6,2937
	6,4000
	6,4870
	6,5165
	6,6000
	6,6570
	6,6590

	
	2003
	
	
	
	
	6,6500
	6,7770
	6,7900
	6,9087
	6,9947
	7,1230
	7,0737
	7,2300
	7,3180
	7,3000
	7,4488
	7,3990

	
	2004
	
	
	
	
	7,5000
	7,8555
	7,7577
	7,8460
	7,8650
	7,8700
	7,8687
	7,8600
	
	
	
	

	10. Изменение официального обменного курса за период (с 1 по 1 число), %
	
	I кв.
	I пол.
	9 мес.
	год
	янв
	фев
	март
	апр
	май
	июн
	июл
	авг
	сен
	окт
	ноя
	дек

	
	2002
	
	
	
	
	102,1
	100,9
	100,3
	101,5
	101,7
	101,7
	101,4
	100,5
	101,3
	100,9
	100,0
	99,9

	
	2003
	
	
	
	
	101,9
	100,2
	101,7
	101,2
	101,8
	99,3
	102,2
	101,2
	99,8
	102,0
	99,3
	101,4

	
	2004
	
	
	
	
	104,7
	98,8
	101,1
	100,2
	100,0
	100,0
	99,9
	
	
	
	
	

	
	
	I кв.
	I пол.
	9 мес.
	год
	янв
	янв-фев
	янв-март
	янв-апр
	янв-май
	янв-июн
	янв-июл
	янв-авг
	янв-сен
	янв-окт
	янв-ноя
	янв-дек

	
	2002
	103,4
	108,5
	111,9
	112,7
	102,1
	103,0
	103,4
	104,9
	106,7
	108,5
	109,9
	110,4
	111,9
	112,8
	112,9
	112,7

	
	2003
	103,9
	106,4
	109,8
	112,8
	101,9
	102,1
	103,9
	105,2
	107,1
	106,4
	108,7
	110,0
	109,8
	112,0
	111,3
	112,8

	
	2004
	104,6
	104,9
	
	
	104,7
	103,4
	104,6
	104,9
	104,9
	104,9
	104,8
	
	
	
	
	


Окончание приложения 10 

	Период

	11. Средневзвешенный обменный курс,

руб./долл. США
	
	I кв.
	I пол.
	9 мес.
	год
	янв
	фев
	март
	апр
	май
	июн
	июл
	авг
	сен
	окт
	ноя
	дек

	
	2002
	
	
	
	
	5,9539
	6,0053
	6,0918
	6,1444
	6,2096
	6,3548
	6,4308
	6,5068
	6,5752
	6,6008
	6,6543
	6,6558

	
	2003
	
	
	
	
	6,7156
	6,7955
	6,8557
	6,9493
	7,0060
	7,0785
	7,1548
	7,2452
	7,3090
	7,3819
	7,4700
	7,4416

	
	2004
	
	
	
	
	7,6525
	7,7756
	7,7818
	7,8468
	7,8779
	7,8727
	7,8665
	
	
	
	
	

	
	
	I кв.
	I пол.
	9 мес.
	год
	янв
	янв-фев
	янв-март
	янв-апр
	янв-май
	янв-июн
	янв-июл
	янв-авг
	янв-сен
	янв-окт
	янв-ноя
	янв-дек

	
	2002
	6,0174
	6,1273
	6,2541
	6,3505
	5,9539
	5,9783
	6,0174
	6,0492
	6,0821
	6,1273
	6,1717
	6,2144
	6,2541
	6,2894
	6,3222
	6,3505

	
	2003
	6,7887
	6,9006
	7,0135
	7,1186
	6,7156
	6,7535
	6,7887
	6,8289
	6,8652
	6,9006
	6,9378
	6,9770
	7,0135
	7,0510
	7,0887
	7,1186

	
	2004
	7,7358
	7,8009
	
	
	7,6525
	7,7120
	7,7358
	7,7633
	7,7867
	7,8009
	7,8104
	
	
	
	
	

	12. Уровень девальвации (отношение средневзве-шенных курсов), % к предыдущему месяцу
	
	I кв.
	I пол.
	9 мес.
	год
	янв
	фев
	март
	апр
	май
	июн
	июл
	авг
	сен
	окт
	ноя
	дек

	
	2002
	
	
	
	
	101,7
	100,9
	101,4
	100,9
	101,1
	102,3
	101,2
	101,2
	101,1
	100,4
	100,8
	100,0

	
	2003
	
	
	
	
	100,9
	101,2
	100,9
	101,4
	100,8
	101,0
	101,1
	101,3
	100,9
	101,0
	101,2
	99,6

	
	2004
	
	
	
	
	102,8
	101,6
	100,1
	100,8
	100,4
	99,9
	99,9
	
	
	
	
	

	13. Уровень девальвации (отношение средневзвешенных курсов), % к декабрю
	
	I кв.
	I пол.
	9 мес.
	год
	янв
	фев
	март
	апр
	май
	июн
	июл
	авг
	сен
	окт
	ноя
	дек

	
	2002
	104,0
	108,5
	112,3
	113,7
	101,7
	102,6
	104,0
	104,9
	106,1
	108,5
	109,8
	111,1
	112,3
	112,7
	113,6
	113,7

	
	2003
	103,0
	106,4
	109,8
	111,8
	100,9
	102,1
	103,0
	104,4
	105,3
	106,4
	107,5
	108,9
	109,8
	110,9
	112,2
	111,8

	
	2004
	104,6
	105,8
	
	
	102,8
	104,5
	104,6
	105,4
	105,9
	105,8
	105,7
	
	
	
	
	

	14. Индекс потребительских цен, 

% к предыдущему месяцу
	
	I кв.
	I пол.
	9 мес.
	год
	янв
	фев
	март
	апр
	май
	июн
	июл
	авг
	сен
	окт
	ноя
	дек

	
	2002
	
	
	
	
	103,3
	99,0
	99,2
	103,2
	100,2
	97,8
	101,1
	98,9
	102,0
	102,1
	102,6
	100,9

	
	2003
	
	
	
	
	102,6
	99,6
	100,7
	104,6
	100,4
	106,1
	102,5
	100,1
	103,5
	102,8
	103,9
	102,0

	
	2004
	
	
	
	
	104,2
	103,8
	101,4
	102,4
	100,7
	99,9
	99,6
	
	
	
	
	

	15. Индекс потребительских цен, % к декабрю предыдущего года
	
	I кв.
	I пол.
	9 мес.
	год
	янв
	фев
	март
	апр
	май
	июн
	июл
	авг
	сен
	окт
	ноя
	дек

	
	2002
	101,4
	102,6
	104,6
	110,6
	103,3
	102,2
	101,4
	104,6
	104,8
	102,6
	103,7
	102,5
	104,6
	106,8
	109,6
	110,6

	
	2003
	102,8
	114,7
	121,9
	132,6
	102,6
	102,2
	102,8
	107,5
	108,2
	114,7
	117,6
	117,8
	121,9
	125,2
	130,1
	132,4

	
	2004
	109,7
	112,2
	
	
	104,2
	108,2
	109,7
	112,3
	113,1
	112,2
	111,7
	
	
	
	
	

	16. Темп изменения реального валютного курса, % к предыдущему месяцу
	
	I кв.
	I пол.
	9 мес.
	год
	янв
	фев
	март
	апр
	май
	июн
	июл
	авг
	сен
	окт
	ноя
	дек

	
	2002
	
	
	
	
	98,5
	101,9
	102,2
	97,8
	100,9
	104,6
	100,1
	102,3
	99,1
	98,3
	98,2
	99,1

	
	2003
	
	
	
	
	98,3
	101,6
	100,2
	96,9
	100,2
	95,2
	98,6
	101,2
	97,5
	98,2
	97,4
	97,6

	
	2004
	
	
	
	
	98,7
	97,9
	98,7
	98,4
	99,7
	100,0
	100,3
	
	
	
	
	

	17. Темп изменения реального валютного курса, % к декабрю предыдущего года
	
	I кв.
	I пол.
	9 мес.
	год
	янв
	фев
	март
	апр
	май
	июн
	июл
	авг
	сен
	окт
	ноя
	дек

	
	2002
	102,6
	105,9
	107,4
	102,8
	98,5
	100,4
	102,6
	100,3
	101,2
	105,8
	105,9
	108,4
	107,4
	105,5
	103,6
	102,8

	
	2003
	100,2
	92,8
	90,1
	84,3
	98,3
	99,9
	100,2
	97,1
	97,3
	92,8
	91,4
	92,4
	90,1
	88,6
	86,2
	84,3

	
	2004
	95,4
	94,3
	
	
	98,7
	96,6
	95,4
	93,9
	93,6
	94,3
	94,6
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Точка зрения








� С учётом объёма экспорта в 10 стран Центральной и Восточной Европы, вошедших в Европейский Союз в апреле 2004 года (Венгрия, Кипр, Латвия, Литва, Эстония, Мальта, Польша, Словакия, Словения, Чехия)


2 Баланс ответов рассчитывается как разница между удельным весом предприятий, давших положительный ответ ("произошло увеличение"), и удельным весом предприятий, давших отрицательный ответ ("произошло уменьшение"). Ответы "не изменился" не учитывались. Аналогично к таблице 9.


3 При ответе на данный вопрос некоторые руководители в качестве основных негативных факторов указывали на несколько причин – далее к табл. 7, 8


� Материал подготовлен на основе балансовой отчётности коммерческих банков и кредитных учреждений ПМР. Кредитные вложения не учитывают остатки ссудной задолженности бюджетных организаций, межбанковских кредитов и начисленного процентного дохода


� Ввиду отсутствия данных за предыдущие годы в качестве базового периода для анализа принят 1996 год


� Рассчитывается как отношение объёма капитальных вложений отрасли к валовой добавленной стоимости, производимой предприятиями данной отрасли


� Влияние динамики цен той или иной товарной группы рассчитано как отношение темпов прироста цен по каждой товарной группе, скорректированных на удельный вес в потреблении, к темпам прироста сводного ИПЦ (знак минус отражает дефляционные процессы, иными словами, это товарные группы, которые сдерживают инфляцию)


� В основу расчёта импортируемой инфляции берётся изменение цен на продовольственные товары, так как, с одной стороны, данная группа имеет наибольший вес в совокупном объёме потребления, с другой стороны, - невозможно определить назначение импортируемых непродовольственных товаров (потребление или переработка)    


� Информация Центрального Банка Российской Федерации «Обзор инфляции»


� АПКинформ – on-line


� Включена также Польша, Литва, так как с 1 мая 2004 года эти страны вступили в ЕС 


� Некий компромисс между существующей системой ценообразования в сфере услуг и предлагаемой в рассматриваемом проекте Закона "О ценах и ценообразовании" 


� Коэффициент корреляции изменяется в пределах от –1 до +1, положительное значение коэффициента свидетельствует о существовании прямой зависимости, отрицательное значение – обратной; значение по модулю больше 0,7 говорит о наличии ярко выраженной зависимости, от 0,4 до 0,7 – средней зависимости, менее 0,4 – об её отсутствии  
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доллар США

Рис. 1. Динамика официального курса доллара США в январе-июне 2003 года
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				2000								2001								2002								2003								2004

				I кв.		II кв.		III кв.		IV кв.		I кв.		II кв.		III кв.		IV кв.		I кв.		II кв.		III кв.		IV кв.		I кв.		II кв.		III кв.		IV кв.		I кв.		II кв.		III кв.		IV кв.		всего

		Доход на душу населения, руб.		225.2		246.4		332.0		342.5		393.7		470.1		511.6		630.7		444.1		463.1		631.3		1228.5		666.6		698.0		746.7		1300.7		1088.5

		Среднемесячная заработная плата, руб.										217.3		244.0		263.3		294.7		263.0		301.0		335.7		369.7		377.3		438.7		478.3		517.7		619.0

		розничный товарооборот, млн. руб.		78.5		96.4		114.2		141.0		142.1		163.7		204.7		297.2		195.3		205.4		313.0		431.2		306.2		330.3		337.9		515.9		440.2

		численность		659.1		657.9		656.9		651.8		650.9		649.6		648.3		642.5																		621.9

		Доход на душу населения, руб.												1.194146477		1.0882944977		1.232613315		0.7041812685		1.0427831569		1.3632044915		1.9459844765		0.5426129426		1.0471047105		1.0697707736		1.7419311638		0.836857077

		Среднемесячная заработная плата, руб.												1.1228716061		1.0790983607		1.119255602		0.8924329827		1.144486692		1.115282392		1.1012809056		1.0205572085		1.1626557116		1.0903412588		1.0823750784		1.1956731698

		розничный товарооборот, млн. руб.												1.152244898		1.2499786239		1.4521459563		0.6571961158		1.0516690559		1.5237230542		1.3776019119		0.7102048579		1.0787201526		1.0228952865		1.5266756044		0.853343879

				доход на душу населения;		розничный товарооборот		коэффициент дефлятор валютный курс

				X		Y		X-x		Y-y		(X-x)(Y-y)		X-x2		Y-y2

		II кв 2001		1.194		1.152		0.043175		0.01395		0.0006022912		0.0018640806		0.0001946025				0.8480961505

		III кв 2001		1.088		1.25		-0.062825		0.11195		-0.0070332587		0.0039469806		0.0125328025

		IV кв 2001		1.233		1.452		0.082175		0.31395		0.0257988412		0.0067527306		0.0985646025

		I кв 2002		0.704		0.657		-0.446825		-0.48105		0.2149451663		0.1996525806		0.2314091025

		II кв 2002		1.043		1.052		-0.107825		-0.08605		0.0092783413		0.0116262306		0.0074046025

		III кв 2002		1.363		1.524		0.212175		0.38595		0.0818889412		0.0450182306		0.1489574025

		IV кв 2002		1.946		1.378		0.795175		0.23995		0.1908022413		0.6323032806		0.0575760025

		I кв 2003		0.543		0.71		-0.607825		-0.42805		0.2601794913		0.3694512306		0.1832268025

		II кв 2003		1.0471		1.0787		-0.103725		-0.05935		0.0061560788		0.0107588756		0.0035224225

		III кв 2003		1.0698		1.0229		-0.081025		-0.11515		0.0093300288		0.0065650506		0.0132595225

		IV кв 2003		1.742		1.527		0.591175		0.38895		0.2299375163		0.3494878806		0.1512821025

		I кв 2004		0.837		0.853		-0.313825		-0.28505		0.0894558163		0.0984861306		0.0812535025

		Cумм		13.8099		13.6566						1.111341495		1.7359132825		0.98918347

		сред		1.150825		1.13805
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практически не обновлялась;

периодически обновляется, находится в приемлемом состоянии;

постоянно обновляется, находится в хорошем состоянии
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				плохое;		удовлетворительное;		хорошее;		затрудняюсь оценить

		январь 2002 года		25.8%		63.8%		5.2%		5.2%

		июль 2002 года		38.6%		51.4%		8.6%		1.4%

		январь 2003 года		31.7%		65.0%		0.0%		3.3%

		июль 2003 года		24.60%		71.90%		1.80%		3.50%
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				Оценка финансового положения предприятий

				плохое;		удовлетворительное;		хорошее;		затрудняюсь оценить

		январь 2003 года		31.7%		65.0%		0.0%		3.3%

		июль 2003 года		24.6%		71.9%		1.8%		1.8%

		январь 2004 года		19.6%		73.2%		3.6%		3.6%

		июль 2004 года		23.6%		68.1%		6.9%		1.4%
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				Уровень использования производственных мощностей

				до 20%;		от 20% до 40%;		от 40% до 60%;		от 60% до 80%;		свыше 80%

		январь 2003 года		38.3%		30.0%		15.0%		13.3%		3.3%

		июль 2003 года		28.1%		28.1%		21.1%		14.0%		8.8%

		январь 2004 года		35.7%		23.2%		12.5%		17.9%		10.7%

		июль 2004 года		33.3%		22.2%		16.7%		16.7%		11.1%
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				практически не обновлялась;		периодически обновляется, находится в приемлемом состоянии;		постоянно обновляется, находится в хорошем состоянии

		январь 2003 года		41.7%		53.3%		5.0%

		июль 2003 года		50.9%		45.6%		5.3%

		январь 2004 года		44.6%		50.0%		5.4%

		июль 2004 года		40.3%		54.2%		5.6%
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постоянно обновляется, находится в хорошем состоянии
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				1996		1997		1998		1999		2000		2001		2002		2003

		Валовой внутренний продукт, млн. долл. США.		327.6		447.6		331.6		281.0		199.5		255.6		250.2		308.6

		ВВП к уровню 1996 года (правая шкала)		100.0		136.6		101.2		85.8		60.9		78.0		76.4		94.2

		Валовой внутренний продукт, млн. руб.		120.3		272.2		248.3		477.7		916.6		1454.1		1589.3		2,196.6

		Индекс ВВП (реальные темпы роста)				142.3		65.4		69.9		79.13		111		97.3		118.1

		Реальные темпы роста ВВП, % к 1996 году				142.3		93.1		65.1		51.5		57.1		55.6		65.7		34.3

		Инвестиции в основной капитал, тыс. долл.		184.0		33.1		23.0		14.0		31.6		36.7		36.3		43.2

		Инвестиции к уровню 1996 года (правая шкала)		…		18.0		12.5		7.6		17.2		20.0		19.8		23.5

		Инвестиции к текущему ВВП (правая шкала)		56.2		7.4		6.9		5.0		15.9		14.4		14.5		14.0

				362.6		605.8		743.9		3650		4,594.30		5.724		6.3505		7.1186

						0.6058		0.7439		3.65		4.5943				6.3505		7.1186

						1.423		0.654		0.699		0.7913		1.11		0.973		1.181

				1997		1998		1999		2000		2001		2002		2003

		Инвестиции в основной капитал (в действ. ценах), млн. руб.		20.0		17.1		51.0		145.3		210.2		230.8		307.2

		Индекс инвестиций в основной капитал в номинальном выражении, %		30.0		85.5		298.2		284.9		144.7		106.2		131.5

		Индекс инвестиций в основной капитал в реальном выражении, %		18.1		67.3		134.6		103.8		115.6		90.8		112.8

		Реальные темпы роста инвестиций, в % к 1996 году		18.1		12.2		16.4		17.0		19.7		17.9		20.2

		Доля инвестиций в ВВП, %		7.3		6.9		10.7		15.9		14.5		14.5		14.0

		Реальные темпы роста ВВП, в % к 1996 году		142.3		65.4		69.9		79.13		111		97.3		118.1

				0.181		0.673		1.346		1.038		1.156		0.908		1.128

				1997		1998		1999		2000		2001		2002		2003

		Инвестиции в основной капитал		18.1		67.3		134.6		103.8		115.6		90.8		112.8

		Валовой внутренний продукт		142.3		65.4		69.9		79.13		111		97.3		118.1

		к уровню 1996 года

		к уровню предыдущего года

		Т. р. ВВП		3.7		2.0		0.8		1.1		0.8		1.2

				743.6		1,487.3		1,147.0		1,277.3		1,003.3		1,246.4

		Т. р. инвестиций		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

				0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0
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распредел инв по отраслям н-х

				2002 год		2003 год		2002 год, уд вес		2003 год, уд вес

		Всего по ПМР		325,282.0		477,765.0		100.0		100.0

		В том числе:

		Промышленность		229,554.0		287,952.0		70.6		60.3

		Сельское хозяйство		7,838.0		27,701.0		2.4		5.8

		Лесное хозяйство		69.0		78.0		0.0		0.0

		Транспорт		42,359.0		56,592.0		13.0		11.8

		Связь		3,056.0		61,698.0		0.9		12.9

		Строительство		582.0		1,589.0		0.2		0.3

		Проектно-изыскательная деятельность		2.0		4.0		0.0		0.0								2003 год

		Торговля и общепит		921.0		1,732.0		0.3		0.4						совместные инвестиции		106.671

		Снабжение и сбыт		710.0		507.0		0.2		0.1						из них :

		Заготовки		250.0		252.0		0.1		0.1						ММЗ		54

		Информационно-вычислительное обслуживание		13.0		14.0		0.0		0.0						связь		22

		Операции с недвижимым имуществом		0.0		0.0		0.0		0.0								74.6241621434

		Коммерческая деятельность		0.0		0.0		0.0		0.0

		Редакции и издательства		4.0		186.0		0.0		0.0

		Заготовки металлолома и утиля		54.0		139.0		0.0		0.0

		Жилищно-коммунальное хозяйство		11,345.0		15,859.0		3.5		3.3

		Бытовое обслуживание населения		0.0		0.0		0.0		0.0

		Здравоохранения и соцобеспечение		283.0		1,387.0		0.1		0.3

		Прочие виды деятельности		28,242.0		22,075.0		8.7		4.6

				2002		2003

		Всего по ПМР		230751		307229

		В том числе:

		Промышленность		154440		183671

		Сельское хозяйство		4027		12183

		Транспорт и связь		31655		41408

		Строительство		9610		3523

		Жилищное строительство		18725		18721

		Прочие отраслии		12294		47723





инвестиц по источн финансир

				1996		1997		1998		1999		2000		2001		2002		2003

		Инвестиции в основной капитал - всего		100.0		100.0		100.0		100.0		100.0		100.0		100.0		100.0

		В том числе за счёт средств:

		республиканского бюджета		12.7		3.5		3.8		3.8		2.3		8.2		3.7		0.6

		местного бюджета		17.4		11.7		18.1		5.2		4.5		3.3		4.2		3.4

		собственных средств предприятий		69.8		49.1		77.9		90.8		93.0		88.2		90.5		94.7
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				плохое;		удовлетворительное;		хорошее;		затрудняюсь оценить

		январь 2002 года		25.8%		63.8%		5.2%		5.2%

		июль 2002 года		38.6%		51.4%		8.6%		1.4%

		январь 2003 года		31.7%		65.0%		0.0%		3.3%

		июль 2003 года		24.60%		71.90%		1.80%		3.50%





Лист1

		0

		0

		0

		0



январь 2003 года



Лист2

		0

		0

		0

		0



июль 2003 года



Лист3

		0

		0

		0

		0



январь 2003 года



Лист4

				Оценка финансового положения предприятий

				плохое;		удовлетворительное;		хорошее;		затрудняюсь оценить

		январь 2003 года		31.7%		65.0%		0.0%		3.3%

		июль 2003 года		24.6%		71.9%		1.8%		1.8%

		январь 2004 года		19.6%		73.2%		3.6%		3.6%

		июль 2004 года		23.6%		68.1%		6.9%		1.4%
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плохое;

удовлетворительное;

хорошее;

затрудняюсь оценить



				Уровень использования производственных мощностей

				до 20%;		от 20% до 40%;		от 40% до 60%;		от 60% до 80%;		свыше 80%

		январь 2003 года		38.3%		30.0%		15.0%		13.3%		3.3%

		июль 2003 года		28.1%		28.1%		21.1%		14.0%		8.8%

		январь 2004 года		35.7%		23.2%		12.5%		17.9%		10.7%

		июль 2004 года		33.3%		22.2%		16.7%		16.7%		11.1%
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до 20%;

от 20% до 40%;

от 40% до 60%;

от 60% до 80%;

свыше 80%



				плохое;		удовлетворительное;		хорошее;		затрудняюсь оценить

		январь 2002 года		25.8%		63.8%		5.2%		5.2%

		июль 2004 года		23.6%		68.1%		6.9%		1.4%

		январь 2003 года		31.7%		65.0%		0.0%		3.3%

		июль 2003 года		24.60%		71.90%		1.80%		3.50%
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Лист1

		

				1996		1997		1998		1999		2000		2001		2002		2003

		Валовой внутренний продукт, млн. долл. США.		327.6		447.6		331.6		281.0		199.5		255.6		250.2		308.6

		ВВП к уровню 1996 года (правая шкала)		100.0		136.6		101.2		85.8		60.9		78.0		76.4		94.2

		Валовой внутренний продукт, млн. руб.		120.3		272.2		248.3		477.7		916.6		1454.1		1589.3		2,196.6

		Индекс ВВП (реальные темпы роста)				142.3		65.4		69.9		79.13		111		97.3		118.1

		Реальные темпы роста ВВП, % к 1996 году				142.3		93.1		65.1		51.5		57.1		55.6		65.7		34.3

		Инвестиции в основной капитал, тыс. долл.		184.0		33.1		23.0		14.0		31.6		36.7		36.3		43.2

		Инвестиции к уровню 1996 года (правая шкала)		…		18.0		12.5		7.6		17.2		20.0		19.8		23.5

		Инвестиции к текущему ВВП (правая шкала)		56.2		7.4		6.9		5.0		15.9		14.4		14.5		14.0

				362.6		605.8		743.9		3650		4,594.30		5.724		6.3505		7.1186

						0.6058		0.7439		3.65		4.5943				6.3505		7.1186

						1.423		0.654		0.699		0.7913		1.11		0.973		1.181

				1997		1998		1999		2000		2001		2002		2003

		Инвестиции в основной капитал (в действ. ценах), млн. руб.		20.0		17.1		51.0		145.3		210.2		230.8		307.2

		Индекс инвестиций в основной капитал в номинальном выражении, %		30.0		85.5		298.2		284.9		144.7		106.2		131.5

		Индекс инвестиций в основной капитал в реальном выражении, %		18.1		67.3		134.6		103.8		115.6		90.8		112.8

		Реальные темпы роста инвестиций, в % к 1996 году		18.1		12.2		16.4		17.0		19.7		17.9		20.2

		Доля инвестиций в ВВП, %		7.3		6.9		10.7		15.9		14.5		14.5		14.0

		Реальные темпы роста ВВП, в % к 1996 году		142.3		65.4		69.9		79.13		111		97.3		118.1

				0.181		0.673		1.346		1.038		1.156		0.908		1.128

				1997		1998		1999		2000		2001		2002		2003

		Инвестиции в основной капитал		18.1		67.3		134.6		103.8		115.6		90.8		112.8

		Валовой внутренний продукт		142.3		65.4		69.9		79.13		111		97.3		118.1

		% к 1996 году

		% к предыдущему году

		Т. р. ВВП		3.7		2.0		0.8		1.1		0.8		1.2

				743.6		1,487.3		1,147.0		1,277.3		1,003.3		1,246.4

		Т. р. инвестиций		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

				0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0
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распредел инв по отраслям н-х

				2002 год		2003 год		2002 год, уд вес		2003 год, уд вес

		Всего по ПМР		325,282.0		477,765.0		100.0		100.0

		В том числе:

		Промышленность		229,554.0		287,952.0		70.6		60.3

		Сельское хозяйство		7,838.0		27,701.0		2.4		5.8

		Лесное хозяйство		69.0		78.0		0.0		0.0

		Транспорт		42,359.0		56,592.0		13.0		11.8

		Связь		3,056.0		61,698.0		0.9		12.9

		Строительство		582.0		1,589.0		0.2		0.3

		Проектно-изыскательная деятельность		2.0		4.0		0.0		0.0								2003 год

		Торговля и общепит		921.0		1,732.0		0.3		0.4						совместные инвестиции		106.671

		Снабжение и сбыт		710.0		507.0		0.2		0.1						из них :

		Заготовки		250.0		252.0		0.1		0.1						ММЗ		54

		Информационно-вычислительное обслуживание		13.0		14.0		0.0		0.0						связь		22

		Операции с недвижимым имуществом		0.0		0.0		0.0		0.0								74.6241621434

		Коммерческая деятельность		0.0		0.0		0.0		0.0

		Редакции и издательства		4.0		186.0		0.0		0.0

		Заготовки металлолома и утиля		54.0		139.0		0.0		0.0

		Жилищно-коммунальное хозяйство		11,345.0		15,859.0		3.5		3.3

		Бытовое обслуживание населения		0.0		0.0		0.0		0.0

		Здравоохранения и соцобеспечение		283.0		1,387.0		0.1		0.3

		Прочие виды деятельности		28,242.0		22,075.0		8.7		4.6

				2002		уд. вес		2003		уд. вес

		Всего по ПМР		230751		100.0		307229		100.0

		В том числе:

		Промышленность		154440		66.9		183671		59.8

		Сельское хозяйство		4027		1.7		12183		4.0

		Транспорт и связь		31655		13.7		41408		13.5

		Строительство		9610		4.2		3523		1.1

		Жилищное строительство		18725		8.1		18721		6.1

		Прочие отраслии		12294		5.3		47723		15.5

				2000		уд. вес		2001		уд. вес		2002		уд. вес		2003		уд. вес

		Промышленность		118421.1		100.0		102621.9		100.0		157,902.0		100.0		144,350.0		100.0

		В том числе:

		электроэнергетика		6618.7		5.6		10434.7		10.2		31,654.0		20.0		29,854.1		20.7

		чёрная металлургия		81726.7		69.0		57243		55.8		35,180.0		22.3		39,372.0		27.3

		полиграфическая промышленность		842.5		0.7		585		0.6		173.0		0.1		73.4		0.1

		машиностроение и металлоообработка		4480.8		3.8		6265.8		6.1		15,418.8		9.8		4,235.0		2.9

		деревообрабатывающая промышленность		984.7		0.8		2199		2.1		5,471.0		3.5		3,591.0		2.5

		промышленность строительных материалов		196.1		0.2		156.4		0.2		221.0		0.1		249.0		0.2

		стекольная и фарфорофаянсовая промышленность		0		0.0		0		0.0		33.0		0.0		0.0		0.0

		лёгкая промышленность		16455.1		13.9		16984.1		16.6		40,631.0		25.7		29,174.9		20.2

		пищевая промышленность		5665.8		4.8		3721.1		3.6		21,989.2		13.9		25,067.8		17.4

		мясная и молочная промышленность		441.9		0.4		2924		2.8		33.0		0.0		2.0		0.0

		мукомольно-крупяная и комбикормовая промышленность		314.8		0.3		757.4		0.7		1,263.0		0.8		1,255.0		0.9

		другие промышленные производства		694.1		0.6		1350.5		1.3		5,835.0		3.7		11,476.4		8.0

				200		2001		2002		2003

		Промышленность		100.0		100.0		100.0		100.0

		В том числе:

		электроэнергетика		5.6		10.2		20.0		20.7

		чёрная металлургия		69.0		55.8		22.3		27.3

		полиграфическая промышленность		0.7		0.6		0.1		0.1

		машиностроение и металлоообработка		3.8		6.1		9.8		2.9

		деревообрабатывающая промышленность		0.8		2.1		3.5		2.5

		промышленность строительных материалов		0.2		0.2		0.1		0.2

		лёгкая промышленность		13.9		16.6		25.7		20.2

		пищевая промышленность		4.8		3.6		13.9		17.4

		мясная и молочная промышленность		0.4		2.8		0.0		0.0

		мукомольно-крупяная и комбикормовая промышленность		0.3		0.7		0.8		0.9

		другие промышленные производства		0.6		1.3		3.7		8.0
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2003 год



				1996		1997		1998		1999		2000		2001		2002		2003

		Инвестиции в основной капитал - всего		100.0		100.0		100.0		100.0		100.0		100.0		100.0		100.0

		В том числе за счёт средств:

		республиканского бюджета		12.7		3.5		3.8		3.8		2.3		8.2		3.7		0.6

		местного бюджета		17.4		11.7		18.1		5.2		4.5		3.3		4.2		3.4

		собственных средств предприятий		69.8		49.1		77.9		90.8		93.0		88.2		90.5		94.7
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Лист1


			


						1996			1997			1998			1999			2000			2001			2002			2003


			Валовой внутренний продукт, млн. долл. США.			327.6			447.6			331.6			281.0			199.5			255.6			250.2			308.6


			ВВП к уровню 1996 года (правая шкала)			100.0			136.6			101.2			85.8			60.9			78.0			76.4			94.2


			Валовой внутренний продукт, млн. руб.			120.3			272.2			248.3			477.7			916.6			1454.1			1589.3			2196.615


			Индекс ВВП (реальные темпы роста)						142.3			65.4			69.9			79.13			111			97.3			118.1


			ВВП (левая шкала)						142.3			93.1			65.1			51.5			57.1			55.6			65.7			34.3


			Инвестиции в основной капитал, тыс. долл.			184.0			33.1			23.0			14.0			31.6			36.7			36.3			32.2


			Инвестиции к уровню 1996 года (правая шкала)			…			18.0			12.5			7.6			17.2			20.0			19.8			17.5


			Инвестиции к текущему ВВП (правая шкала)			56.2			7.4			6.9			5.0			15.9			14.4			14.5			10.4


						362.6			605.8			743.9			3650			4,594.30			5.724			6.3505			7.1186


									0.6058			0.7439			3.65			4.5943						6.3505			7.1186


									1.423			0.654			0.699			0.7913			1.11			0.973			1.181


						1996			1997			1998			1999			2000			2001			2002			2003


			Инвестиции в основной капитал (в действ. ценах), млн. руб.						20.0			17.1			51.0			145.3			210.2			230.8			229.4


			Индекс инвестиций в основной капитал в номинальном выражении, %						30.0			85.5			298.2			284.9			144.7			106.2			131.5


			Индекс инвестиций в основной капитал в реальном выражении, %						18.1			67.3			134.6			103.8			115.6			90.8			112.8


			Ивестиции (правая шкала)						18.1			12.2			16.4			17.0			19.7			17.9			20.2			79.8


			Доля инвестиций в ВВП, %						7.3			6.9			10.7			15.9			14.5			14.5			10.4


									0.181			0.673			1.346			1.038			1.156			0.908			1.128


						1997			1998			1999			2000			2001			2002			2003


			Валовой внутренний продукт, млн. долл. США.			447.6			331.6			281			199.5			255.6			250.2			308.6


			Темп роста, в % к 1997 году			100			62.8			53.2			37.8			48.4			47.4			58.4


			Инвестиции в основной капитал, млн. долл.			33.1			23			14			31.6			36.7			36.3			32.2


			Инвестиции, в % к 1997 году						42.3			25.7			58.1			67.5			66.8			59.3


			Т. р. ВВП			0.7			0.8			0.7			1.3			1.0			1.2


						62.8			53.2			37.8			48.4			47.4			58.4


			Т. р. инвестиций			0.7			0.6			2.3			1.2			1.0			0.9


						42.3			25.7			58.1			67.5			66.8			59.3
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				1/1/04		1/5/04		1/6/04		1/8/04		1/9/04		1/10/04		1/12/04		1/13/04		1/14/04		1/15/04		1/16/04		1/19/04		1/20/04		1/21/04		1/22/04		1/23/04		1/26/04		1/27/04		1/28/04		1/29/04		1/30/04		1/31/04		2/1/04		2/2/04		2/3/04		2/4/04		2/5/04		2/6/04		2/9/04		2/10/04		2/11/04		2/12/04		2/13/04		2/16/04		2/17/04		2/18/04		2/19/04		2/20/04		2/24/04		2/25/04		2/26/04		2/27/04		2/28/04		2/29/04		3/1/04		3/2/04		3/3/04		3/4/04		3/5/04		3/9/04		3/10/04		3/11/04		3/12/04		3/15/04		3/16/04		3/17/04		3/18/04		3/19/04		3/20/04		3/22/04		3/23/04		3/24/04		3/25/04		3/26/04		3/29/04		3/30/04		3/31/04		4/1/04		4/2/04		4/5/04		4/6/04		4/7/04		4/8/04		4/9/04		4/10/04		4/13/04		4/14/04		4/15/04		4/16/04		4/20/04		4/21/04		4/22/04		4/23/04		4/26/04		4/27/04		4/28/04		4/29/04		4/30/04		5/1/04		5/5/04		5/6/04		5/7/04		5/8/04		5/10/04		5/11/04		5/12/04		5/13/04		5/14/04		5/17/04		5/18/04		5/19/04		5/20/04		5/21/04		5/24/04		5/25/04		5/26/04		5/27/04		5/28/04		5/31/04		6/1/04		6/2/04		6/3/04		6/4/04		6/7/04		6/8/04		6/9/04		6/10/04		6/11/04		6/14/04		6/15/04		6/16/04		6/17/04		6/18/04		6/19/04		6/20/04		6/21/04		6/22/04		6/23/04		6/24/04		6/25/04		6/28/04		6/29/04		6/30/04		7/1/04

		МО		96.3		80.5		80.1		78.5		81		82.2		82.7		85.4		86.6		88.1		87.5		85.8		87.2		86.2		85		84.5		81		80.1		80.5		81.1		83.3		83.3		83.3		82.6		83		83.8		84.5		85.3		84.9		88.3		90		91.5		92.1		88.4		88.8		89.6		90.8		92.4		84.4		82.3		80.2		80		79.8		79.9		79.9		80.6		84.2		88.9		86.9		86.7		86.1		88.9		94.5		90.6		91.4		91		91.8		91.3		91.3		87.4		86		86		84.4		83.6		79.7		79.4		80.2		80.2		87.7		85.8		87.9		89.5		91.1		95.2		95.2		89.6		88.8		91		92.6		87.1		86.9		87.7		87.5		86.2		85.2		86		90		93.2		93.2		90.4		94.4		98.4		98.4		98.4		93.6		94.2		94.5		94.8		92.6		95.3		94.3		95.1		94.4		93.7		89.7		88.8		89.7		90.8		87.5		87.5		95.8		97.4		98.4		101.1		101.6		105.4		107.5		108.1		104.7		104.5		104.9		104.7		104.8		104.8		104.8		99.4		99.5		96.9		95.3		97.3		93.2		91.8		90.8		90.8
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Диаграмма3

		Промышленность

		Сельское хозяйство

		Транспорт и связь

		Строительство

		Жилищное строительство

		Прочие отраслии



2002 год

154440

4027

31655

9610

18725

12294



Лист1

		

				1996		1997		1998		1999		2000		2001		2002		2003

		Валовой внутренний продукт, млн. долл. США.		327.6		447.6		331.6		281.0		199.5		255.6		250.2		308.6

		ВВП к уровню 1996 года (правая шкала)		100.0		136.6		101.2		85.8		60.9		78.0		76.4		94.2

		Валовой внутренний продукт, млн. руб.		120.3		272.2		248.3		477.7		916.6		1454.1		1589.3		2,196.6

		Индекс ВВП (реальные темпы роста)				142.3		65.4		69.9		79.13		111		97.3		118.1

		Реальные темпы роста ВВП, % к 1996 году				142.3		93.1		65.1		51.5		57.1		55.6		65.7		34.3

		Инвестиции в основной капитал, тыс. долл.		184.0		33.1		23.0		14.0		31.6		36.7		36.3		43.2

		Инвестиции к уровню 1996 года (правая шкала)		…		18.0		12.5		7.6		17.2		20.0		19.8		23.5

		Инвестиции к текущему ВВП (правая шкала)		56.2		7.4		6.9		5.0		15.9		14.4		14.5		14.0

				362.6		605.8		743.9		3650		4,594.30		5.724		6.3505		7.1186

						0.6058		0.7439		3.65		4.5943				6.3505		7.1186

						1.423		0.654		0.699		0.7913		1.11		0.973		1.181

				1997		1998		1999		2000		2001		2002		2003

		Инвестиции в основной капитал (в действ. ценах), млн. руб.		20.0		17.1		51.0		145.3		210.2		230.8		307.2

		Индекс инвестиций в основной капитал в номинальном выражении, %		30.0		85.5		298.2		284.9		144.7		106.2		131.5

		Индекс инвестиций в основной капитал в реальном выражении, %		18.1		67.3		134.6		103.8		115.6		90.8		112.8

		Реальные темпы роста инвестиций, в % к 1996 году		18.1		12.2		16.4		17.0		19.7		17.9		20.2

		Доля инвестиций в ВВП, %		7.3		6.9		10.7		15.9		14.5		14.5		14.0

		Реальные темпы роста ВВП, в % к 1996 году		142.3		65.4		69.9		79.13		111		97.3		118.1

				0.181		0.673		1.346		1.038		1.156		0.908		1.128

				1997		1998		1999		2000		2001		2002		2003

		Инвестиции в основной капитал		18.1		67.3		134.6		103.8		115.6		90.8		112.8

		Валовой внутренний продукт		142.3		65.4		69.9		79.13		111		97.3		118.1

		% к 1996 году

		% к предыдущему году

		Т. р. ВВП		3.7		2.0		0.8		1.1		0.8		1.2

				743.6		1,487.3		1,147.0		1,277.3		1,003.3		1,246.4

		Т. р. инвестиций		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

				0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0
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		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0



% к предыдущему году

% к 1996 году

%

0

0

0

0

0

0

0



распредел инв по отраслям н-х

				2002 год		2003 год		2002 год, уд вес		2003 год, уд вес

		Всего по ПМР		325,282.0		477,765.0		100.0		100.0

		В том числе:

		Промышленность		229,554.0		287,952.0		70.6		60.3

		Сельское хозяйство		7,838.0		27,701.0		2.4		5.8

		Лесное хозяйство		69.0		78.0		0.0		0.0

		Транспорт		42,359.0		56,592.0		13.0		11.8

		Связь		3,056.0		61,698.0		0.9		12.9

		Строительство		582.0		1,589.0		0.2		0.3

		Проектно-изыскательная деятельность		2.0		4.0		0.0		0.0								2003 год

		Торговля и общепит		921.0		1,732.0		0.3		0.4						совместные инвестиции		106.671

		Снабжение и сбыт		710.0		507.0		0.2		0.1						из них :

		Заготовки		250.0		252.0		0.1		0.1						ММЗ		54

		Информационно-вычислительное обслуживание		13.0		14.0		0.0		0.0						связь		22

		Операции с недвижимым имуществом		0.0		0.0		0.0		0.0								74.6241621434

		Коммерческая деятельность		0.0		0.0		0.0		0.0

		Редакции и издательства		4.0		186.0		0.0		0.0

		Заготовки металлолома и утиля		54.0		139.0		0.0		0.0

		Жилищно-коммунальное хозяйство		11,345.0		15,859.0		3.5		3.3

		Бытовое обслуживание населения		0.0		0.0		0.0		0.0

		Здравоохранения и соцобеспечение		283.0		1,387.0		0.1		0.3

		Прочие виды деятельности		28,242.0		22,075.0		8.7		4.6

				2002		уд. вес		2003		уд. вес

		Всего по ПМР		230751		100.0		307229		100.0

		В том числе:

		Промышленность		154440		66.9		183671		59.8

		Сельское хозяйство		4027		1.7		12183		4.0

		Транспорт и связь		31655		13.7		41408		13.5

		Строительство		9610		4.2		3523		1.1

		Жилищное строительство		18725		8.1		18721		6.1

		Прочие отраслии		12294		5.3		47723		15.5

				2000		уд. вес		2001		уд. вес		2002		уд. вес		2003		уд. вес

		Промышленность		118421.1		100.0		102621.9		100.0		157,902.0		100.0		144,350.0		100.0

		В том числе:

		электроэнергетика		6618.7		5.6		10434.7		10.2		31,654.0		20.0		29,854.1		20.7

		чёрная металлургия		81726.7		69.0		57243		55.8		35,180.0		22.3		39,372.0		27.3

		полиграфическая промышленность		842.5		0.7		585		0.6		173.0		0.1		73.4		0.1

		машиностроение и металлоообработка		4480.8		3.8		6265.8		6.1		15,418.8		9.8		4,235.0		2.9

		деревообрабатывающая промышленность		984.7		0.8		2199		2.1		5,471.0		3.5		3,591.0		2.5

		промышленность строительных материалов		196.1		0.2		156.4		0.2		221.0		0.1		249.0		0.2

		стекольная и фарфорофаянсовая промышленность		0		0.0		0		0.0		33.0		0.0		0.0		0.0

		лёгкая промышленность		16455.1		13.9		16984.1		16.6		40,631.0		25.7		29,174.9		20.2

		пищевая промышленность		5665.8		4.8		3721.1		3.6		21,989.2		13.9		25,067.8		17.4

		мясная и молочная промышленность		441.9		0.4		2924		2.8		33.0		0.0		2.0		0.0

		мукомольно-крупяная и комбикормовая промышленность		314.8		0.3		757.4		0.7		1,263.0		0.8		1,255.0		0.9

		другие промышленные производства		694.1		0.6		1350.5		1.3		5,835.0		3.7		11,476.4		8.0

				200		2001		2002		2003

		Промышленность		100.0		100.0		100.0		100.0

		В том числе:

		электроэнергетика		5.6		10.2		20.0		20.7

		чёрная металлургия		69.0		55.8		22.3		27.3

		полиграфическая промышленность		0.7		0.6		0.1		0.1

		машиностроение и металлоообработка		3.8		6.1		9.8		2.9

		деревообрабатывающая промышленность		0.8		2.1		3.5		2.5

		промышленность строительных материалов		0.2		0.2		0.1		0.2

		лёгкая промышленность		13.9		16.6		25.7		20.2

		пищевая промышленность		4.8		3.6		13.9		17.4

		мясная и молочная промышленность		0.4		2.8		0.0		0.0

		мукомольно-крупяная и комбикормовая промышленность		0.3		0.7		0.8		0.9

		другие промышленные производства		0.6		1.3		3.7		8.0





распредел инв по отраслям н-х
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2002 год



инвестиц по источн финансир

		0

		0

		0

		0

		0

		0



2003 год



				1996		1997		1998		1999		2000		2001		2002		2003

		Инвестиции в основной капитал - всего		100.0		100.0		100.0		100.0		100.0		100.0		100.0		100.0

		В том числе за счёт средств:

		республиканского бюджета		12.7		3.5		3.8		3.8		2.3		8.2		3.7		0.6

		местного бюджета		17.4		11.7		18.1		5.2		4.5		3.3		4.2		3.4

		собственных средств предприятий		69.8		49.1		77.9		90.8		93.0		88.2		90.5		94.7
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Диаграмма1


			1997			1997


			1998			1998


			1999			1999


			2000			2000


			2001			2001


			2002			2002


			2003			2003





Ивестиции (правая шкала)


ВВП (левая шкала)


18.1


142.3


12.1813


93.0642


16.3960298


65.0518758
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51.4755493205


19.6740552459


57.1378597458


17.8640421632


55.5951375327


20.1506395601


65.6578574261





Лист1


			


						1996			1997			1998			1999			2000			2001			2002			2003


			Валовой внутренний продукт, млн. долл. США.			327.6			447.6			331.6			281.0			199.5			255.6			250.2			308.6


			ВВП к уровню 1996 года (правая шкала)			100.0			136.6			101.2			85.8			60.9			78.0			76.4			94.2


			Валовой внутренний продукт, млн. руб.			120.3			272.2			248.3			477.7			916.6			1454.1			1589.3			2196.615


			Индекс ВВП (реальные темпы роста)						142.3			65.4			69.9			79.13			111			97.3			118.1


			ВВП (левая шкала)						142.3			93.1			65.1			51.5			57.1			55.6			65.7			34.3


			Инвестиции в основной капитал, тыс. долл.			184.0			33.1			23.0			14.0			31.6			36.7			36.3			32.2


			Инвестиции к уровню 1996 года (правая шкала)			…			18.0			12.5			7.6			17.2			20.0			19.8			17.5


			Инвестиции к текущему ВВП (правая шкала)			56.2			7.4			6.9			5.0			15.9			14.4			14.5			10.4


						362.6			605.8			743.9			3650			4,594.30			5.724			6.3505			7.1186


									0.6058			0.7439			3.65			4.5943						6.3505			7.1186


									1.423			0.654			0.699			0.7913			1.11			0.973			1.181


						1996			1997			1998			1999			2000			2001			2002			2003


			Инвестиции в основной капитал (в действ. ценах), млн. руб.						20.0			17.1			51.0			145.3			210.2			230.8			229.4


			Индекс инвестиций в основной капитал в номинальном выражении, %						30.0			85.5			298.2			284.9			144.7			106.2			131.5


			Индекс инвестиций в основной капитал в реальном выражении, %						18.1			67.3			134.6			103.8			115.6			90.8			112.8


			Ивестиции (правая шкала)						18.1			12.2			16.4			17.0			19.7			17.9			20.2			79.8


			Доля инвестиций в ВВП, %						7.3			6.9			10.7			15.9			14.5			14.5			10.4


									0.181			0.673			1.346			1.038			1.156			0.908			1.128


						1997			1998			1999			2000			2001			2002			2003


			Валовой внутренний продукт, млн. долл. США.			447.6			331.6			281			199.5			255.6			250.2			308.6


			Темп роста, в % к 1997 году			100			62.8			53.2			37.8			48.4			47.4			58.4


			Инвестиции в основной капитал, млн. долл.			33.1			23			14			31.6			36.7			36.3			32.2


			Инвестиции, в % к 1997 году						42.3			25.7			58.1			67.5			66.8			59.3


			Т. р. ВВП			0.7			0.8			0.7			1.3			1.0			1.2


						62.8			53.2			37.8			48.4			47.4			58.4


			Т. р. инвестиций			0.7			0.6			2.3			1.2			1.0			0.9


						42.3			25.7			58.1			67.5			66.8			59.3
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