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стремительное сжатие величины наиболее 
ликвидных активов определило 
понижательную динамику показателя общей 
ликвидности до 24,8% на 01.07.2018. По 
состоянию на 1 октября он составил 29,5%, что 
выше уровня начала 2018 года на 8,1 п.п., 
минимально рекомендуемого значения – на  
9,5 п.п. (рис. 45). 

С точки зрения соотношения 
привлекаемых и размещаемых средств по 
срокам к концу отчётного периода  
, 

Рис. 45. Динамика показателя общей  
ликвидности банковской системы, % 

наблюдалось ослабление дисбаланса проводимых операций. Сводный индекс перераспределения 
ресурсов51 на 01.10.2018 сложился на уровне 25,5% (табл. 23), что на 6,4 п.п. ниже показателя на 
начало текущего года и на 3,9 п.п. – значения на 1 октября 2017 года.  

Таблица 23 

Перераспределение финансовых ресурсов банковской системой по срокам 

 на 01.01.2017 на 01.10.2017 на 01.01.2018 на 01.10.2018 
Сальдо активов и обязательств, % к активам:     
до востребования 2,6 -12,6 -15,0 -12,6 
до 30 дней 8,6 20,5 21,5 18,2 
от 31 до 90 дней -4,0 -0,3 1,0 -0,4 
от 91 до 180 дней 0,1 0,7 0,6 2,7 
от 181 дня до 1 года -1,5 -1,7 4,1 1,0 
от 1 года до 3 лет 5,2 7,9 4,3 3,6 
свыше 3 лет -8,5 -12,7 -11,4 -10,0 
без срока -11,0 -2,0 -5,6 -2,6 
просроченные 8,5 0,2 0,4 0,1 

Индекс перераспределения по срокам 24,9 29,4 31,9 25,5 

Основным фактором данной динамики выступает сжатие масштабов корпоративного 
кредитования. Активы со сроком погашения от полугода до 3 лет сократились на 21,5%, в 
результате чего требования банков превысили привлечённые ресурсы в данном диапазоне 
срочности на 30,5% (на 4,6% валюты баланса) против полуторакратного превышения на начало 
2018 года (на 8,4% валюты баланса). В то же время усилился разрыв между привлекаемыми и 
размещаемыми средствами от трёх месяцев до полугода – с 0,6% валюты баланса на начало года до 
2,7% валюты баланса по итогам сентября. Данные разрывы банки покрывали преимущественно 
посредством использования пассивов большей срочности и за счёт собственных средств  
(в совокупности 12,6% валюты баланса), не включённых в активные операции соответствующей 
длины. 

                                                
51 сумма положительных сальдо требований и обязательств в разных диапазонах срочности, выраженная в 
процентах к активам 

           рекомендуемое значение 
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ДЕНЕЖНЫЙ РЫНОК  
В ЯНВАРЕ-СЕНТЯБРЕ 2018 ГОДА   
По итогам девяти месяцев 2018 года в результате расширения объёма безналичных 
операций, национальная денежная масса возросла на 10,3%, что способствовало 
повышению денежного мультипликатора до 1,35. Коэффициент наличности 
сократился до 38,3%. При этом ускорение оборачиваемости наличных денег (+42,0%) 
и их стопроцентная возвратность в кассы кредитных организаций свидетельствуют о 
том, что объём денежной наличности является оптимальным для текущей 
экономической конъюнктуры. Возрастание степени использования безналичных 
платежей обуславливает снижение объёма и доли традиционных статей кассовых 
оборотов (оплата услуг ЖКХ, выдачи на заработную плату, пенсии). 

Налично-денежное обращение 

Совокупный наличный оборот национальной валюты с учётом внутрибанковских операций 
по итогам 9 месяцев 2018 года составил 76 807,5 млн руб., что на 15,2% выше показателя 
соответствующего периода 2017 года. Этому способствовало расширение как объёма средств, 
поступающих в банковскую систему, так и межфилиальных расчётов, которые в общем объёме 
денежного оборота составляют около 73%. Среднедневной оборот наличных денег сложился на 
отметке 284,5 млн руб. против 246,9 млн руб. годом ранее.  

Таблица 24 

Сводные кассовые обороты банков  

 9 месяцев 2017 года 9 месяцев 2018 года темп 
роста, % млн руб. уд. вес, % млн руб. уд. вес, % 

Приход 7 996,4 100,0 10 392,0 100,0 130,0 
в том числе:        
- торговая выручка 3 744,5 46,8 4 439,3 42,7 118,6 
- выручка пассажирского транспорта 98,8 1,2 101,5 1,0 102,7 
- коммунальные платежи  735,1 9,1 691,3 6,7 94,0 
- выручка от оказания платных услуг 434,6 5,4 434,5 4,2 100,0 
- налоги, сборы  206,8 2,6 249,2 2,4 120,5 
- поступления на счета физических лиц 870,8 10,8 1 282,1 12,3 147,2 
- от продажи иностранной валюты  1 319,8 17,0 2 682,6 25,8 203,3 
- прочие поступления 586,0 7,1 511,5 4,9 87,3 

Расход 7 919,9 100,0 10 363,8 100,0 130,9 
в том числе:       
- на оплату труда  776,9 9,8 574,5 5,5 73,9 
- на выплату пенсий, пособий 1 535,6 19,4 1 355,2 13,1 88,2 
- выдачи займов и кредитов 71,3 0,9 43,4 0,4 60,9 
- выдачи со счетов физических лиц 3 733,4 47,2 4 559,4 44,0 122,1 
- на покупку наличной иностранной 
валюты  1 427,3 18,0 3 408,8 32,9 238,8 

- выдачи по переводам 110,8 1,4 196,9 1,9 177,7 
- выдачи на другие цели 264,6 3,3 225,6 2,2 85,3 

Превышение расхода над приходом -76,5   -28,2 – – 

Возвратность наличных денег в кредитные организации зафиксирована на уровне 100,3%  
(год назад – 101,0%). Денежная наличность совершила 10,8 оборотов, тогда как за 9 месяцев  
2017 года – 7,6. Таким образом, длительность одного оборота сократилась с 35,3 дней в январе-
сентябре 2017 года до 25,0 дней в отчётном периоде.  
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Размер поступлений денежной наличности в банковскую систему сложился на уровне 
10 392,0 млн руб., что на 30,0% больше, чем годом ранее. Основной приток наличных денег в 
кассы кредитных организаций приходился на поступления торговой выручки, которые  
увеличились на 18,6% (+694,8 млн руб.), до 4 439,3 млн руб. (табл. 24). Однако их доля в структуре 
приходных кассовых статей сократилась на 4,1 п.п., до 42,7%. Значительный объём поступлений 
сформирован валютно-обменными операциями, осуществляемыми в наличной форме, который  
возрос по сравнению с аналогичным периодом прошлого года в 2,0 раза (+1 362,8 млн руб.), до  
2 682,6 млн руб., составив 25,8% прихода наличных денег (+8,8 п.п.). Объём средств, внесённых 
гражданами на их банковские счета, увеличился на 47,2%, или на 411,3 млн руб., до  
1 282,1 млн руб., что расширило долю этих операций на 1,5 п.п., до 12,3% совокупного прихода. 

Снижение использования в расчётах по оплате услуг наличных денег в связи с  расширением 
сферы безналичных платежей стало одним из основных факторов сокращения поступлений 
наличных денег в рамках оплаты населением коммунальных платежей на 6,0%  
(-43,8 млн руб.), до 691,3 млн руб., сформировавших 6,7% совокупного показателя (-3,0 п.п.).  

Совокупная сумма денежной наличности, выданная банками за январь-сентябрь 2018 года, 
составила 10 363,8 млн руб., что на 30,9% (+2 443,9 млн руб.) выше, чем в сопоставимом периоде 
2017 года. Данная динамика определялась возросшим в 2,4 раза объёмом наличных денежных 
средств, затраченных кредитными организациями на покупку иностранной валюты, до  
3 408,8 млн руб. (+1 981,5 млн руб.). Таким образом, если за 9 месяцев 2017 года на каждый рубль 
поступлений наличных денег от продажи иностранной валюты приходилось 1,08 рубля выдач на 
её покупку у населения, то в отчётном периоде вследствие стабилизации ситуации на валютном 
рынке это соотношение составило 1:1,27. 

Наибольшую долю в структуре расхода кассовой наличности занимают выдачи со счетов 
физических лиц – 44,0%. Их объём увеличился на 22,1% (+826,0 млн руб.), до 4 559,4 млн руб. В 
результате по счетам населения зафиксировано чистое снятие средств в сумме 3 277,3 млн руб. 
(2 862,6 млн руб. годом ранее).  
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Рис. 46. Территориальная структура кассовых оборотов наличных денег 

кредитных организаций ПМР в январе-сентябре 2017-2018 гг. 

В анализируемом периоде значительно снизились выдачи наличными на оплату труда и 
социальные трансферты. Так, сумма наличных денежных средств, направленных на выплату 
заработной платы, за 9 месяцев 2018 года оказалась ниже базисного уровня на 202,4 млн руб.  
(-26,1%) и составила 574,5 млн руб. Совокупная величина выплаченных в наличной форме пенсий 
и пособий также уменьшилась – на 180,4 млн руб. (-11,8%), до 1 355,2 млн руб. В целом доля 
данных статей в структуре расхода наличности сократилась на 4,3 п.п., до 5,5% и на 6,3 п.п., до 
13,1% соответственно.  
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Рис. 46. Территориальная структура кассовых оборотов наличных денег 

кредитных организаций ПМР в январе-сентябре 2017-2018 гг. 
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Объём денежных переводов, выданных в приднестровских рублях, за январь-сентябрь 
текущего года сложился на уровне 196,9 млн руб., что на 86,1 млн руб. (+77,7%) больше, чем годом 
ранее. В итоговом показателе расходования наличности они заняли 1,9% (+0,5 п.п.). Выдачи 
кредитов и займов в наличной форме сократились на 39,1% (-27,9 млн руб.), до 43,4 млн руб.  

В территориальном разрезе наибольшие обороты наличных денежных средств сформировали 
кредитные организации г. Тирасполя – 51,7% (рис. 46). Среди остальных городов и районов 
республики лидировали г. Бендеры – 18,3%, г. Рыбница и Рыбницкий район – 12,8%.  

Денежные агрегаты 

Объём национальной денежной массы на 1 октября 2018 года сложился на уровне  
2 573,4 млн руб., что выше значения на начало года на 10,3%, или на 239,3 млн руб. (табл. 25). 

Таблица 25 
Структура и динамика денежного предложения  

 на 01.01.2018 на 01.10.2018 темп 
роста, % млн руб. уд. вес, % млн руб. уд. вес, % 

Полная денежная масса (М3) 7 433,9 100,0 8 052,9 100,0 108,3 
в том числе:           
национальная денежная масса (М2х) 2 334,1 31,4 2 573,4 32,0 110,3 
в том числе:          
- наличные деньги в обращении 982,4 13,2 986,6 12,3 100,4 
- безналичные денежные средства 1 351,7 18,2 1 586,8 19,7 117,4 

денежная масса в иностранной валюте 5 099,8 68,6 5 479,5 68,0 107,4 

Расширению денежного агрегата М2х в отчётном периоде способствовало в основном 
пополнение текущих счетов на 16,6%, до 1 445,6 млн руб. и срочных депозитов на 24,4%, до  
139,6 млн руб., тогда как в аналогичном периоде прошлого года наблюдался отток средств с 
текущих счетов (-2,7%) при повышательной динамике срочной депозитной базы (+3,4%). Всего в 
безналичном сегменте на 1 октября 2018 года сосредоточено 1 586,8 млн руб., или 61,7% 
национальной денежной массы (57,9% на начало года, 58,3% – на 01.10.2017).  

Объём наличных денежных средств, находящихся в обращении вне касс кредитных 
организаций, оставался стабильным, увеличившись всего на 0,4% (+4,2 млн руб.), до 986,6 млн руб. 
(рис. 47). Годом ранее фиксировалось сокращение объёма обращающейся денежной наличности 
ввиду её излишка в обороте на 9,0% (-99,0 млн руб.), что в тот период времени стало одним из 
основных факторов сужения объёма национальной денежной массы на 5,2% (-130,6 млн руб.).   

Коэффициент наличности национальной денежной массы на 1 октября 2018 года снизился по 
отношению к началу года на 3,8 п.п., до 38,3% (41,7% на 01.10.2017). Таким образом, на один 
рубль, задействованный в наличном обороте, пришлось 1,61 безналичного рубля (1,40 на 
01.10.2017), против 1,38 рубля на начало года, что свидетельствует об активном развитии сферы 
безналичных платежей в республике. 

Денежная масса в иностранной валюте возросла на 7,4%, или на 379,7 млн руб., сложившись 
на уровне 5 479,5 млн руб. Основное влияние на её динамику оказало увеличение остатков 
наличной иностранной валюты в кассах банков в 2,1 раза (+237,9 млн руб., до 448,7 млн руб.), а 
также приток средств на депозиты до востребования на 5,3% (+77,7 млн руб., до 1 552,8 млн руб.) и 
срочные депозиты на 2,6% (+88,2 млн руб., до 3 439,6 млн руб.). В то время как в сопоставимом 
периоде прошлого года на рост валютной составляющей (+64,2%) существенное влияние оказала 
её переоценка ввиду проведённой девальвации приднестровского рубля. 
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Рис. 47. Динамика национальной  
денежной массы и коэффициента  

наличности, млн руб. 

Рис. 48. Динамика полной денежной массы  
и коэффициента валютизации,  

млн руб. 

Таким образом, объём совокупного денежного предложения на 1 октября 2018 года составил  
8 052,9 млн руб., превысив уровень начала года на 8,3% (+619,0 млн руб.). Коэффициент 
валютизации сократился на 0,6 п.п. и составил 68,0% (рис. 48). 

Денежная база  

За январь-сентябрь текущего года размер денежной базы увеличился на 150,8 млн руб. 
(+8,6%), составив на 1 октября 2018 года 1 901,5 млн руб. В соответствующем периоде 2017 года 
вследствие изъятия излишнего объёма ликвидности с денежного рынка и проведением 
мероприятий по удовлетворению накопленного спроса экономических агентов на иностранную 
валюту, её объём характеризовался понижательной динамикой (-18,6%). 

Таблица 26 
Структура и динамика денежной базы  

на 01.01.2018 на 01.10.2018 темп 
роста, % млн руб. уд. вес, % млн руб. уд. вес, % 

Денежная база 1 750,7  100,0 1 901,5 100,0 108,6 
в том числе:           
- наличные деньги в обращении 982,4 56,1 986,6 51,9 100,4 
- средства в кассах банков 157,8 9,0 87,9 4,6 55,7 
- корреспондентские счета 
коммерческих банков 610,5 34,9 827,0 43,5 135,5 

 

Основное влияние на прирост 
обязательств центрального банка в текущем 
году оказало повышение остатков средств, 
размещённых на корреспондентских счетах 
коммерческих банков в ПРБ, на  
216,5 млн руб. (+35,5%), до 827,0 млн руб. 
(табл. 26). В их числе фонды обязательного 
резервирования и страхования увеличились 
на 21,7% и составили 657,2 млн руб., что 
обусловлено ростом объёма привлечённых 
средств, являющихся расчётной базой.  

Величина обязательств центрального 
банка по выпущенным наличным денежным 
средствам уменьшилась на 5,8% 
 

 
 

Рис. 49. Динамика широкой денежной базы  
и денежного мультипликатора, млн руб.  
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Рис. 47. Динамика национальной  
денежной массы и коэффициента  

наличности, млн руб. 

Рис. 48. Динамика полной денежной массы  
и коэффициента валютизации,  

млн руб. 

Таким образом, объём совокупного денежного предложения на 1 октября 2018 года составил  
8 052,9 млн руб., превысив уровень начала года на 8,3% (+619,0 млн руб.). Коэффициент 
валютизации сократился на 0,6 п.п. и составил 68,0% (рис. 48). 

Денежная база  

За январь-сентябрь текущего года размер денежной базы увеличился на 150,8 млн руб. 
(+8,6%), составив на 1 октября 2018 года 1 901,5 млн руб. В соответствующем периоде 2017 года 
вследствие изъятия излишнего объёма ликвидности с денежного рынка и проведением 
мероприятий по удовлетворению накопленного спроса экономических агентов на иностранную 
валюту, её объём характеризовался понижательной динамикой (-18,6%). 

Таблица 26 
Структура и динамика денежной базы  

на 01.01.2018 на 01.10.2018 темп 
роста, % млн руб. уд. вес, % млн руб. уд. вес, % 

Денежная база 1 750,7  100,0 1 901,5 100,0 108,6 
в том числе:           
- наличные деньги в обращении 982,4 56,1 986,6 51,9 100,4 
- средства в кассах банков 157,8 9,0 87,9 4,6 55,7 
- корреспондентские счета 
коммерческих банков 610,5 34,9 827,0 43,5 135,5 

 

Основное влияние на прирост 
обязательств центрального банка в текущем 
году оказало повышение остатков средств, 
размещённых на корреспондентских счетах 
коммерческих банков в ПРБ, на  
216,5 млн руб. (+35,5%), до 827,0 млн руб. 
(табл. 26). В их числе фонды обязательного 
резервирования и страхования увеличились 
на 21,7% и составили 657,2 млн руб., что 
обусловлено ростом объёма привлечённых 
средств, являющихся расчётной базой.  

Величина обязательств центрального 
банка по выпущенным наличным денежным 
средствам уменьшилась на 5,8% 
 

 
 

Рис. 49. Динамика широкой денежной базы  
и денежного мультипликатора, млн руб.  
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(-65,8 млн руб.), до 1 074,5 млн руб., в основном за счёт сокращения остатков наличности в кассах 
кредитных организаций на 69,9 млн руб. (-44,3%), до 87,9 млн руб. В результате доля наличной 
составляющей в структуре денежной базы в отчётном периоде снизилась на 8,6 п.п., до 56,5%.  

Вследствие более активного расширения национальной денежной массы по сравнению с 
динамикой денежной базы денежный мультипликатор52 на 1 октября 2018 года составил  
1,35 против 1,33 на начало года (рис. 49). 
 

                                                        
52 отношение национальной денежной массы и денежной базы 


