
Природный газ. Вектор котировок природного

газа в мае во многом задавали ожидания мирного

соглашения в конфликте на Ближнем Востоке.

Важным фактором также оставался средний

уровень запасов в подземных хранилищах Европы,

который к концу мая составил порядка 40%, что

на 14 п.п. ниже, чем в среднем за последние пять

лет. Дефицит трубопроводного газа отчасти

компенсировался импортом сжиженного

природного газа и ростом поставок из Норвегии.

По состоянию на 31 мая стоимость природного

газа на голландской бирже TTF сложилась

на уровне, близком к показателю на начало

месяца, – 562 долл. за тыс. куб. м. С начала года

она возросла на 61,9%.

Фьючерсная цена на природный газ

по индексу голландского хаба TTF 

на бирже ICE Futures, 

долл. за 1  тыс. м3
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Макроэкономический обзор

май 2026 года

Согласно докладу Департамента ООН по экономическим и социальным вопросам

(от 19.05.2026), рост мирового ВВП в 2026 году составит 2,5%, что на 0,2 п.п. ниже январских

оценок и значительно меньше допандемийных показателей. Пересмотр прогноза

свидетельствует о дальнейшем ослаблении и без того сдержанных перспектив глобальной

экономики.

Из-за конфликта на Ближнем Востоке глобальная тенденция к замедлению инфляции,

наблюдавшаяся с 2023 года, приостановилась. Средняя оценка для стран с развитой экономикой

повышена до 2,9% (после 2,6% в 2025 году), с развивающейся экономикой – до 5,2% (4,2%

соответственно), поскольку рост расходов на энергоносители, транспорт и импортируемые

товары снижают реальные доходы населения и усиливают ценовое давление в широком спектре

товарных категорий. Особую обеспокоенность у экспертов вызывают цены

на продовольственные товары. Нарушение логистики поставок удобрений привело к росту

издержек производства, что может повлечь за собой снижение урожайности и, как следствие,

оказать давление (в сторону повышения) на стоимость продуктов питания.

Влияние кризиса на страны и регионы носит крайне неравномерный характер: наиболее

серьёзный ущерб, по оценке ООН, нанесён странам Западной Азии, уровень экономического

развития которых замедлится до 1,4% (после 3,6%), что обусловлено не только энергетическим

шоком, но и сбоями в нефтедобыче, торговле и сфере туризма. В США прогнозируемый рост

экономики ожидается в пределах 2% (после 2,1%). В ЕС, ввиду сильной зависимости

от импортных энергоносителей, рост ВВП замедлится с 1,5% в 2025 году до 1,1% в 2026 году.

Великобританию ожидает более резкое снижение показателей (с 1,4% до 0,7%).

Товарные рынки



Зерновые и масличные культуры. По итогам мая мировые цены на пшеницу

продолжили расти четвёртый месяц подряд, чему способствовало снижение прогнозов урожая

в крупных странах-экспортёрах, включая США, где состояние посевов озимой пшеницы

оценивается как одно из наименее благоприятных за последние десятилетия, дополнительное

повышательное давление оказал рост стоимости топлива и удобрений. Котировки

подсолнечного масла продолжили повышаться под влиянием сохраняющейся ограниченности

предложения, прежде всего из Украине.

Для приднестровских аграриев в мае 2026 года экспортная цена пшеницы была

на 8,2% ниже, чем в аналогичном месяце 2025 года, подсолнечника – на 5,0% г/г.

Нефть. В начале мая цены на нефть марки

Brent вновь повышались до локальных

максимумов марта (порядка 115 долл./барр).

Однако, ввиду предварительной договорённости

о продлении перемирия и проведения нового

раунда переговоров, наметилась динамика

их снижения. По состоянию на 31 мая котировка

нефти марки Brent сложилась на уровне

92,1 долл. за барр. (-14,9% к 01.05.2026 и +51,3%

к 01.01.2026).

Чёрные металлы. Рынок чёрных металлов

характеризовался относительно умеренными

колебаниями цен. В частности, на рынке Турции

поставщики лома стремились удержать цены

на высоких уровнях ввиду дорогого сырья

и логистических расходов. С другой стороны,

металлургические комбинаты были настроены

на их снижение под влиянием низкого спроса

и высокой стоимости заёмных средств. К концу

месяца баланс интересов был почти уравновешен

под влиянием ослабления евро, роста

предложения более дешёвой китайской заготовки

и коррекции ставок фрахта. За май котировки

катанки на рынке Турции снизились на 0,8%

(+7,0% к 01.01.2026), арматуры, напротив,

повысились на 0,4% (+7,6% к 01.01.2026).

Фьючерсная цена нефти марки Brent, 
долл./барр.

Цена арматуры и катанки на рынке
Турции, долл./т
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Объём промышленного производства в Китае

в апреле 2026 года увеличился на 4,1% г/г. Темпы

роста замедлились по сравнению с 5,7% г/г в марте

и были самыми низкими с июля 2023 года, что

обусловлено негативными последствиями

ближневосточного кризиса. Выпуск

в перерабатывающей промышленности увеличился

на 4,0%. В том числе производство компьютеров

и коммуникационного оборудования повысилось

на 15,6%, химической продукции – на 5,3%,

в автомобильной отрасли рост составил 9,2%,

в текстильной отрасли – 2,3%. В сегменте

добывающей промышленности зафиксирован рост

на 3,8%, в коммунальном секторе – на 5,3%.

За январь-апрель промышленное производство

расширилось на 5,6%.

Повышение цен производителей, отмеченное

в марте текущего года (на 0,5% г/г/) впервые

с сентября 2022 года, по итогам апреля достигло

2,8%, что является максимальным показателем

с июля 2022 года.

Значительную поддержку стабильности

процесса экономического развития оказывает

наращивание экспорта товаров. В апреле поставки

из КНР за рубеж увеличились на 14,1% г/г после

+2,5% г/г месяцем ранее. Повышение внешнего

спроса формировали опасения зарубежных

покупателей относительно дальнейшего роста цен

из-за конфликта на Ближнем Востоке. Главным

образом он предъявлялся на электромеханическую

продукцию, высокотехнологичные товары, включая

электромобили, литиевые аккумуляторы

и ветровые турбины. На фоне расширения закупок

сырьевых материалов и энергоносителей импорт

товаров сложился на 25,3% больше значения

апреля 2025 года (-2,5 п.п. к марту). Положительное

сальдо торгового баланса составило

84,8 млрд долл. (-11,8%), а за 4 месяца –

347,7 млрд долл. (-5,7%).

Темп прироста ВВП, % г/г

Темп прироста промышленности

и цен производителей, % г/г

Объёмы внешнеторговых операций,
млрд долл.
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верхний диапазон целевого ориентира

КНР на 2026 год

Динамика ключевых макроэкономических показателей
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Розничные продажи в апреле замедлили рост

до +0,2% г/г после +1,7% г/г месяцем ранее.

Результат стал минимальным уровнем с февраля

2023 года. Потребительскую активность

существенно ограничивали нестабильность рынка

труда, кризис в сегменте недвижимости, рост цен

на сырьё и усиливающаяся неопределённость

на глобальных рынках.

Потребительские цены в Китае в апреле

ускорили рост до 1,2% г/г против 1,0% г/г месяцем

ранее. Основное давление на инфляцию оказал

рост транспортных расходов, тарифы на которые

увеличились на 4,6% после роста на 0,9% в марте.

Ускорение связано с повышением цен

на энергоносители и логистическими сбоями

на фоне конфликта на Ближнем Востоке. Также

продолжился рост цен на одежду, услуги

здравоохранения и образования. Одновременно

стоимость жилья продолжила снижаться на 0,2%.

Цены на продукты питания опустились на 1,6%

после роста на 0,3% в марте.

Народный банк Китая (НБК) сохранил базовую

процентную ставку по кредитам (LPR) на год

на отметке 3,0%. Это уже 12-е заседание подряд,

на котором регулятор не корректирует стоимость

заимствований.

Темп прироста розничной

торговли, % г/г

Инфляция (г/г) и базовая кредитная

ставка НБК, %

Динамика ключевых макроэкономических показателей
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Согласно второй оценке, ВВП США в I квартале

увеличился на 1,6% г/г (предварительно

сообщалось о росте на 2,0% г/г). Потребительские

расходы, формирующие две трети показателя,

повысились на 1,4% (-0,2 п.п. к предыдущей

оценке).

Объём промышленного производства

в апреле расширился на 1,4% г/г после роста

на 0,7% г/г в марте. Выпуск предприятиями

обрабатывающей промышленности,

формирующими порядка 78% общего показателя,

увеличился на 1,3%. Основной вклад внёс

автомобильный сектор, где повысилось

производство транспортных средств и запчастей.

Объёмы производства добывающих отраслей

увеличились на 0,2%, в секторе коммунальных услуг

– на 2,7%.

Рост цен производителей в США ускорился

до 6,0% г/г по сравнению с пересмотренными

4,3% г/г в марте, превысив ожидания рынка

на 2,0 п.п. Показатель стал максимальным

с декабря 2022 года и сложился вследствие

увеличения затрат на транспортировку,

складирование, а также повышения цен

на энергетические товары.

В марте 2026 года активный рост экспорта

американского топлива определило стремление

стран Европы и Азии компенсировать дефицит

энергоресурсов, на фоне конфликта на Ближнем

Востоке. В результате впервые с середины

прошлого столетия США стали нетто-экспортёрами

сырой нефти. Основными направлениями поставок

были Франция, Нидерланды, Египет, Испания и

Италия. В целом экспорт товаров за март 2026 года

расширился на 16,1% г/г (+1,5 п.п. к февралю).

Импорт товаров снизился на 12,7% г/г (в феврале –

-10,9% г/г), в большей степени в части готовых

металлических изделий, сырой нефти, легковых

автомобилей. Отрицательное сальдо торгового

баланса составило -88,7 млрд долл. (-45,3% г/г),

а за I квартал – -255,5 млрд долл. (-45,0%).

Темп прироста ВВП, % г/г

Темп прироста промышленности
и цен производителей, % г/г

Объёмы внешнеторговых операций,
млрд долл.
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С начала 2026 года оборот розничной

торговли характеризуется стабильным ускорением

прироста, который по итогам апреля достиг 4,9%

г/г (+0,9 п.п. к марту). Главным образом результат

базировался на активном увеличении выручки

на автозаправочных станциях (+20,9%),

в магазинах спортивных товаров (+13,4%)

и электроники (+7,6%).

Уровень потребительской инфляции в апреле

достиг 3,8% г/г (+0,5 п.п. к марту) и стал

максимальным значением почти за три года.

Затраты на энергетические товары поднялись

на 17,9% (+5,4 п.п), что является самым резким

годовым увеличением с сентября 2022 года.

В основном подорожали бензин (на 28,4%)

и мазут (на 54,3%). Стоимость продуктов питания

повысилась на 3,2% (+0,5 п.п.).

В мае процентная ставка Федеральной

резервной системы (ФРС) сохранялась на уровне

3,5-3,75% годовых.

Й

Темп прироста розничной

торговли, % г/г

Инфляция (г/г) и верхняя граница
процентной ставки ФРС,  %
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Критическим ударом по экономике региона

вновь стал энергетический кризис: некоторые

страны еврозоны лишились существенного

источника пополнения природного газа и теперь

вынуждены конкурировать в попытке компенсации

выпадающих объёмов со странами Азии. Ситуация

усугубляется низкими запасами природного газа

в подземных хранилищах. Наиболее уязвимыми

в этом смысле являются химическая

и машиностроительная промышленности. В мае

Европейская комиссия снизила прогноз

экономического роста региона до 0,9% в 2026 году

(-0,3 п.п. к предыдущей оценке).

Под давлением сдержанного спроса, высокой

стоимости заимствований, роста цен на топливно-

энергетические и сырьевые товары спад

промышленного производства еврозоны,

отмечаемый с начала года, в марте углубился

до -2,1% г/г (в феврале -0,8% г/г). Значительное

влияние на динамику показателя оказало снижение

производства в Германии на 3,0%.

В марте оптовые цены впервые с июля

2025 года характеризовались ростом (+2,1% г/г

после -3,0% г/г месяцем ранее).

Экспорт товаров, снижаясь с января, в марте

уступил базисному значению 5,5% г/г (-6,9% г/г

месяцем ранее). Давление на показатель оказывают

торговые ограничения со стороны США, которые

остаются одним из ключевых покупателей немецких

автомобилей и комплектующих. Импорт товаров,

после снижения в первые два месяца текущего года

(-6,9% г/г и -2,3% г/г), в марте увеличился

на 4,4% г/г. Чуть более половины показателя

формировали закупки за границей машин

и транспортного оборудования (+6,8%)

и минерального топлива (+8,3%). Профицит

торгового баланса составил 7,8 млрд евро (спад

в 4,4 раза), за I квартал 2026 года – 16,6 млрд евро

(спад в 3,3 раза).

ми

Темп прироста ВВП, % г/г

Темп прироста промышленности
и цен производителей, % г/г

Объёмы внешнеторговых операций,
млрд евро
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Ослабление потребительской активности

отразилось в замедлении роста объёмов розничных

продаж до 1,2% г/г (-0,1 п.п.), ставшего

минимальным с июля 2024 года. Динамика

преимущественно сложилась вследствие

уменьшения реализации автомобильного топлива

(-2,1%).

Инфляционное давление повысилось

до 3,0% г/г (+0,4 п.п. к марту). Наиболее

масштабным был рост цен на энергетические

товары, который ускорился на 5,7 п.п., достигнув

10,8% – максимального повышения с февраля

2023 года. Стоимость дизельного топлива возросла

на 14,5%, бензина – на 8,4%, природного газа –

на 5,2%.

В течение мая текущего года ключевая ставка

Европейского центрального банка (ЕЦБ) составляла

2,15% годовых.

Темп прироста розничной торговли, 

% г/г

Инфляция (г/г)  и

ключевая процентная ставка ЕЦБ, %

Динамика ключевых макроэкономических показателей
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По предварительным данным Минэконом-

развития, ВВП России в апреле 2026 года

увеличился на 1,3% г/г после роста на 1,9% г/г

месяцем ранее. За январь-апрель показатель

расширился на 0,2%.

Промышленное производство в России

в апреле выросло на 1,9% г/г после роста

на 2,3% г/г в марте. Увеличение показателя,

отмечаемое второй месяц подряд, в большей

степени сложилось на фоне расширения выпуска

в обрабатывающем секторе (+3,1% после +3,0%

в марте). В основном высокая активность отмечена

при производстве транспортного оборудования,

фармацевтических продуктов и препаратов. Кроме

того, расширился выпуск в области электро-, газо-,

пароснабжения, кондиционирования воздуха (0,9%

против 0,1%) и водоснабжения, канализации,

управления отходами и услуг по восстановлению

(0,9% против -2,4%). Между тем, производство

снизилось в добыче полезных ископаемых

и разработке карьеров (-0,4% против +1,0%).

За январь-апрель 2026 года индустриальный

выпуск возрос на 0,7%.

В апреле прервалось снижение цен

производителей, они повысились на 5,5% г/г

(в марте – -1,8% г/г).

Согласно предварительной оценке Банка

России, экспорт товаров в марте на фоне

удорожания топливно-энергетических товаров

увеличился на 15,8% г/г после снижения

на 6,0% г/г месяцем ранее. В то же время прирост

импорта замедлился до 16,9% г/г против 20,0% г/г

в феврале. Положительное сальдо торгового

баланса составило 14,0 млрд долл. (+13,6% г/г),

а за I квартал – 25,3 млрд долл. (-17,6%).

Темп прироста ВВП, % г/г

Темпы прироста промышленности

и цен производителей, % г/г

Объёмы внешнеторговых операций

(по методологии ПБ), млрд долл. 
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Динамика ключевых макроэкономических показателей
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Оборот розничной торговли в апреле

расширился на 6,5% г/г после +6,2% г/г месяцем

ранее. В сегменте продовольственных товаров,

включая напитки и табачные изделия, прирост

ускорился до 3,6% (+0,4 п.п.). Повышательная

динамика отмечена и в части реализации

непродовольственных товаров (+9,2%, +0,2 п.п.).

За 4 месяца 2026 года розничные продажи

увеличились на 4,3%.

Уровень инфляции, находившийся в январе-

марте 2026 года в пределах 6% г/г, в апреле

опустился до 5,6%. Ослабление прироста цен

на продовольственные товары (-1,0 п.п., до 4,0%)

и тарифов на услуги (-0,1 п.п., до 9,9%)

нивелировало их ускорение в сегменте

непродовольственных товаров (+0,4 п.п., до 3,9%).

Высокими темпами продолжали дорожать товары,

на которые в начале года повысились акцизы.

В течение мая текущего года ключевая ставка

Центрального Банка Российской Федерации

(ЦБ РФ) сохранялась на уровне 14,5% годовых.

Темп прироста розничной торговли, 

% г/г

Инфляция (г/г) и

ключевая ставка ЦБ РФ, %

Динамика ключевых макроэкономических показателей
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Вследствие роста в сфере услуг,

обрабатывающих производств, а также сезонного

увеличения активности в агросекторе, ВВП Украины,

по предварительным данным, увеличился в апреле

на 0,9% г/г. На фоне положительного результата

в апреле спад показателя по итогам четырёх

месяцев замедлился до -0,2%.

Промышленное производство в Украине

в марте 2026 года выросло на 4,5% г/г, после

падения в феврале на 2,6% г/г, в январе –

на 8,1% г/г. Существенное увеличение выпуска

металлургической и пищевой продукции несколько

компенсировало спад промышленного

производства в других отраслях. В целом

обрабатывающие отрасли увеличили производство

на 6,2%, добывающие – на 10,8%. В сфере поставки

электроэнергии, газа и кондиционирования воздуха

зафиксирован спад на 11,8%. За январь-апрель

2026 года промышленное производство

сократилось на 1,1%.

Цены производителей, после повышения

в марте на 36,6% г/г, в апреле ускорили рост

до +40,2% г/г.

Повышательная динамика в апреле отмечена

и в части экспорта товаров, который возрос

на 11,9% г/г после 0,6% г/г месяцем ранее.

Главным образом результат определило

увеличение поставок за границу продовольственных

товаров и сырья, в основном зерновых и масличных

культур. При этом снизились продажи чёрных

металлов, машиностроительной и химической

продукции. Импорт на фоне наращивания поставок

машиностроительной и минеральной продукции

увеличился на 31,1% г/г (+4,5 п.п.). Дефицит

торгового баланса составил -5,3 млрд долл.

(+47,9% г/г), за 4 месяца – -20,8 млрд долл.

(+51,0%).

Темп прироста ВВП, % г/г

Темпы прироста промышленности и

цен производителей, % г/г

Объёмы внешнеторговых операций (по
методологии ПБ), млрд долл.
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Динамика ключевых макроэкономических показателей
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За апрель 2026 года расходы домохозяйств

продолжили рост, но при этом несколько сбавив

темп. Так, оборот розничной торговли расширился

на 7,8% г/г после 12,8% г/г в марте. За четыре

месяца потребительский спрос повысился на 8,7%.

Инфляционное давление на потребительском

рынке в апреле достигло 8,6% г/г (+0,7 п.п.

к марту). Подорожание горючего

и соответствующее увеличение расходов

на логистику и другие транспортные услуги

обусловили рост цен на ряд товаров и услуг.

В частности, стоимость топлива и масел

повысилась на 36,1%, транспортных услуг –

на 20,1%, услуг автодорожного пассажирского

транспорта – на 20,8%. Продовольственные

товары и безалкогольные напитки подорожали

на 9,6%.

В начале мая 2026 года Национальный банк

Украины (НБУ) сохранил учётную ставку на уровне

15,0% годовых.

Темп прироста розничной торговли, 

% г/г

Инфляция (г/г) 
и учётная ставка НБУ, %

Динамика ключевых макроэкономических показателей
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Согласно прогнозу МВФ, сделанному в мае

в рамках сотрудничества с экспертами Республики

Молдова в программе Инструмента

координационной политики, ВВП Молдовы

в 2026 году замедлит рост до 1,5% (с 2,4%

в 2025 году), а инфляция усилится до 8,1% (6,8%

соответственно). Было достигнуто соглашение

по мерам политики и реформам в рамках новой

36-месячной программы, не предполагающей

прямого финансирования. Рекомендации Фонда

по экономической политике в значительной

степени касаются налоговой сферы, с особым

акцентом на расширение базы НДС.

Промышленное производство в Молдове,

после снижения на 2,6% г/г в феврале,

продемонстрировало рост на 12,3% г/г в марте.

Динамика сложилась вследствие активного

выпуска товаров предприятиями как

обрабатывающей (+12,7% против -3,7%

в феврале), так и добывающей (+16,4% против

-36,6%) промышленности. Вместе с этим отмечен

и рост поставок электроэнергии, газа, пара

и кондиционирования воздуха (9,5% против 4,1%).

По итогам I квартала промышленное производство

расширилось на 6,1%.

Оптовые цены с начала года замедляют рост,

в апреле он составил 1,1% г/г (-0,1 п.п. к марту).

Экспорт товаров, сохраняя положительную

динамику с июля 2025 года, в марте 2026 года

расширился на 7,5% г/г (-2,9 п.п. к февралю).

Порядка на 50% его объём сформирован

продукцией растительного происхождения

и продовольственными товарами, табачными

изделиями. Импорт увеличился на 4,9% г/г

(в феврале – -1,5% г/г). Дефицит торгового

баланса составил -634,3 млн евро (+3,7% г/г),

а за I квартал – -1 604,6 млн евро (-2,7%).

Темп прироста ВВП, % г/г

Темп прироста промышленности и

цен производителей, % г/г

Объёмы внешнеторговых операций, 
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Республика Молдова
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Динамика ключевых макроэкономических показателей

Республика Молдова

Показатель объёма продаж (поставок)

потребительских товаров и услуг по данным

деклараций о НДС за март 2026 года увеличился

на 15,4% г/г после +9,5% г/г месяцем ранее.

За I квартал оборот розничной торговли расширился

на 11,9%.

Высокая активность отмечается в части

прироста денежных переводов, направленных

в Республику Молдова из-за границы в пользу

физических лиц. В апреле их сумма увеличилась

на 31,1% г/г (+0,7 п.п. к марту), составив

177,5 млн долл. За первые четыре месяца величина

валовых перечислений возросла на 25,0%,

до 632,3 млн долл.

В апреле годовая инфляция достигла 6,8%

(+1,0 п.п. к марту). Динамику сформировал резкий

рост цен на топливо (+25,4%) и связанные с этим

цепные реакции. В частности, дизель подорожал

на 68,2%, бензин – почти на 29%, а сжиженный газ

– на 14,5%. В результате возросла стоимость

пассажирского транспорта (+20,0%) и продуктов

питания (+6,3%).

Растущее инфляционное давление и в целом

внешние риски определили повышение

Национальным банком Молдовы (НБМ) в начале

мая базовой ставки на 1,5 п.п., до 6,5% годовых.

Темп прироста розничной торговли и
денежных переводов, % г/г

Инфляция (г/г) 
и базовая ставка НБМ, %
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В мае относительно оптимистичный уровень

деловой производственной активности главным

образом был сформирован потребителями

в стремлении смягчить ожидаемые повышения цен

и сбои в цепочках поставок. Индекс Global

Manufacturing PMI за май 2026 года сложился

на уровне 52,6 п., что также соответствует

показателю апреля. Все пять субкомпонентов PMI

(новые заказы, объём производства, занятость,

сроки поставки поставщиков и запасы закупок)

находились на уровнях, свидетельствующих

об улучшении условий ведения бизнеса.

Производство в обрабатывающей промышленности

росло десятый месяц подряд, при этом в мае его

темпы были самыми быстрыми с июля 2021 года.

Средние цены на сырьё продемонстрировали

наибольшее повышение почти за четыре года.

Среди крупнейших промышленных зон рост

индекса отмечен в Японии, Индии, США,

Великобритании, Нидерландах. В то же время

негативные результаты зафиксированы в Турции,

Катаре, Египте, Румынии, России.

Третий месяц подряд уровень оценки деловой

активности в сфере услуг уступает аналогу

производственного сектора. Индекс Global Services

PMI составил 51,3 п. (в апреле – 51,2 п.).

Финансовые услуги оставались лидерами роста,

опередив положительные итоги сектора деловых

услуг.

Позитивный настрой респондентов

фиксировался в Индии, Швейцарии, Китае, Швеции.

В странах еврозоны второй месяц подряд

показатели складываются ниже нейтральной

отметки, что главным образом является

результатом упаднических настроений в сфере

услуг в Германии и Франции.

Композитный индекс PMI в мае,

как и месяцем ранее, составил 51,8 п.
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В течение мая 2026 года позиции доллара

США преимущественно укреплялись по мере того,

как инвесторы оценивали вероятность

ужесточения денежно-кредитной политики ФРС

с целью сдерживания инфляции, вызванной

ростом цен на энергоносители.

Настроения участников рынка также оказались под

давлением из-за неопределённости относительно

потенциального мирного урегулирования

на Ближнем Востоке. По состоянию на 31 мая

индекс доллара USDX сложился на уровне 98,9 п.

(+0,9% к 01.05.2026 и +0,8% к 01.01.2026).

Индекс EM Currency, отражающий динамику

валют развивающихся стран, к концу месяца

повысился на 0,4% м/м, до 1 874,1 п. (+1,2%

к 01.01.2026).

Курс евро за май снизился на 0,5%,

до 1,1644 долл. по состоянию на 31 мая (-0,9%

к 01.01.2026). Помимо укрепления доллара

давление на позиции евро оказало ухудшение

Еврокомиссией прогнозов экономического

развития стран валютного блока. Выраженный

стагфляционный фон, с высокой степенью

вероятности, затруднит ЕЦБ процесс ужесточения

денежно-кредитной политики.

Румынский лей за май ослаб на 2,6%

(с начала года – на 3,9%), польский злотый –

на 0,3% (на 1,1% соответственно).

Российский рубль укрепил свои позиции

на 5,1%, до 71,0224 руб. РФ/долл. по состоянию

на конец мая. Динамика сложилась ввиду

значительного дисбаланса спроса (был

умеренным) и предложения (было достаточно

высоким) валюты на рынке.

Валютные рынки

81,2

71,0

80,8

90,5

100,3

110,0

3
0
.1

2
.2

0
2
3

0
3
.0

4
.2

0
2
4

1
3
.0

7
.2

0
2
4

1
7
.1

0
.2

0
2
4

3
0
.0

1
.2

0
2
5

0
8
.0

5
.2

0
2
5

1
2
.0

8
.2

0
2
5

1
0
.1

1
.2

0
2
5

1
7
.0

2
.2

0
2
6

2
8
.0

5
.2

0
2
6

USD/RUB, руб. РФ

прогноз (средний за год, руб. РФ)

1,16

1,02

1,06

1,11

1,15

1,20

0
2
.0

1
.2

0
2
4

0
9
.0

4
.2

0
2
4

1
2
.0

7
.2

0
2
4

1
7
.1

0
.2

0
2
4

2
7
.0

1
.2

0
2
5

0
5
.0

5
.2

0
2
5

0
8
.0

8
.2

0
2
5

1
2
.1

1
.2

0
2
5

1
9
.0

2
.2

0
2
6

2
7
.0

5
.2

0
2
6

EUR/USD, долл.

прогноз (средний за год, долл.)

16

Банк

Приднестровья

1 651,0

1 713,3

1 775,5

1 837,8

1 900,0

95,0

98,8

102,5

106,3

110,0

0
2
.0

1
.2

0
2
4

2
2
.0

4
.2

0
2
4

0
8
.0

8
.2

0
2
4

2
6
.1

1
.2

0
2
4

1
8
.0

3
.2

0
2
5

0
7
.0

7
.2

0
2
5

2
3
.1

0
.2

0
2
5

1
2
.0

2
.2

0
2
6

0
2
.0

6
.2

0
2
6

USDX, п. EM Currency, п.



В течение мая позиции гривны продолжали

постепенно ослабевать. Спрос умеренно повышался

и в большей части покрывался интервенциями НБУ.

По состоянию на 31 мая курс доллара сложился

на уровне 44,2653 грн/долл., что на 0,7% больше

показателя на начало месяца (+4,5% к 01.01.2026).

На валютном рынке Республики Молдова

отмечалась относительная стабильность. Лей

Молдовы в мае уступил доллару США 0,3%. Курс

доллара США на конец месяца сложился на уровне

17,3317 лей РМ (+3,2% к 01.01.2026).

По отношению к евро, используемому

в качестве базовой валюты для установления

официального обменного курса молдавского лея,

позиции денежной единицы Молдовы укрепились

на 0,5%, до 20,1169 лей РМ (девальвация с начала

года на 1,8%).

Валютные рынки
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